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W dzisiejszym wydaniu:

1 2010 vs 2020 - co przyniesie nowa dekada? Str. 2-7

Rok 2020 rozpoczat sie na dobre, a wraz z nim kolejna dekada. W artykule przed-
stawiamy nasze przewidywania na nadchodzgce miesigce i lata.

Jak wykorzystuje sie wirusa do celéw Str. 8-13
politycznych?

Ostatnie tygodnie pokazujg, ze politycy nie préznujq i starajg sie wykorzystac
obecny kryzys do poszerzenia wyptywow i zdobycia jeszcze wiekszej wtadzy nad
obywatelami.

3 Koronawirus paralizuje Europe Str. 14

W wywiadzie dla Comparic24, Trader21 wyjasnit m.in. czy zamkniecie rynkow w
obliczu koronawirusa jest konieczne i jak wptynie na globalng gospodarke.

4 Spadki na gietdach - Trader21 wRealu24 Str. 15

Zapraszamy do obejrzenia 40-minutowego wywiadu z Traderem?21 udzielonego
dla telewizji wRealu24.
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2010 vs 2020 - co przyniesie nowa dekada?

Odpocznijmy na chwile od nawatnicy informacji zwigzanych z koronawirusem |
spadkami na gietdach. Ostatecznie inwestor powinien skupiac sie przede wszystkim
na tym co czeka go w kontekscie nastepnych miesiecy i lat. Dobrqg okazje do takiej
analizy stanowi prosta grafika od Bank of America. Jej autorzy dgzyli do tego, by
pokazac co nowego przyniesie rozpoczynajgca sie dekada. Ponizej odniesiemy sie
do wiekszosci haset.

2020 vision
Chart 28: Themes for 2010s & 20205
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e 25/25/25/25 In 2020s: Wall Street era of excess liquidity to give way to higher Inflation, policy Impotence, war on Inequality, national Insecurity; portfollo diversity.

« | Asset allocation of 25/25/25/25 bonds/stocks/cashvgold }o outperform today’s concentrated longs In QE winners (credit, private equity, tech)

1. 1% -> 99%, Wall Street -> Main Street, QE -> MMT, Luzniejsza polityka monetarna -
> Luzniejsza polityka fiskalna

Zacznijmy od wyjasnienia co oznacza przejscie od 1% do 99%. Poczgwszy od kryzysu
z 2008 roku, najwieksze banki centralne prowadzity skup aktywow (tzw. QE). Za po-
mocq wykreowanej z powietrza waluty nabywano przede wszystkim obligacje rzg-
dowe i korporacyjne, ale tez akcje czy REIT'y. W ten sposdb bankierzy sztucznie pod-
bijali ich ceny. Co istothe - notowania akcji czy obligacji rosty zazwyczaj szybciej niz
wynagrodzenia.

Tak sie sktada, ze aktywa finansowe znajdujq sie gtdwnie w posiadaniu oséb zamoz-
nych. Przecietny cztowiek, majgc pewne nadwyzki, przeznacza je najczesciej na re-
mont domu/mieszkania, zakup samochodu, wakacje czy edukacje dzieci. Jest tez
potezna grupa osdb, ktére zadnych oszczednosci nie majq i zyjg od wyptaty do
wyptaty (lub od zasitku do zasitku).

A zatem wspomniane QE przynosito gtdownie korzyS¢ najbogatszym, zostato zresztg
okrzykniete ,politykg monetarng dla bogatych™.
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Tardznica w poziomie dochoddw i majgtku zaczyna coraz mocniej doskwierac resz-
cie spoteczenstwa. Na dtuzszg mete jest to jednak takze problem oséb bedgcych
u wtadzy. Dlaczego? Jesli zwykli obywatele sq zadtuzeni po uszy i nie stac ich juz na
zwiekszanie konsumpcji, to gospodarka zaczyna zwalniac, bezrobocie rosnie, a ttum
jest gotdw wyjs¢ na ulice. Zarzgdcy tego systemu doskonale zdajg sobie z fego
sprawe. Dlatego tez w kolejnych latach oprécz luznej polityki monetarnej, bedziemy
miec takze luzng polityke fiskalng, zblizong do tego, czego zgdajg zwolennicy Mo-
dern Monetary Theory, o ktérej Trader21 pisat w artykule "Modern Monetary Theory,
czyli jak pozby¢ sie ditugu'.

MMT przyniesie dalszy wzrost zadtuzenie oraz duzqg liczbe réznego rodzaju progra-
mow rzgdowych, dzieki ktorym pienigdze bedqg trafia¢ do kieszeni obywateli. Na
moment bedzie wspaniale, spoteczenstwo bedzie zachwycone. Pdzniej jednak doj-
dzie do eksplozji inflacji, co wywota skutki o ktorych piszemy w kolejnym punkcie.

2. Deflacja -> Inflacja, Obligacje -> Surowce, Dolar -> Ztoto

Performance of different asset classes in a variety of price inflation
regimes

mEquities Fixed Income mUS TIPS = Global REITs
mEnergy Equities ®Mining Equities  ®mPrecious Metals mCommodities
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Inflacja, a wtasciwie jej wzrost, ma konkretne przetozenie na ceny aktywodw. Kiedy
obserwujemy wzrost cen (prawa czes$c grafiki), dwie grupy aktywdw radzqg sobie
zdecydowanie najlepiej. Sqg to surowce (kolor czarny) oraz metale szlachetne (kolor

szary).

Dla odmiany w takim otoczeniu bardzo stabo wypadajg obligacje (odsetki ktére
wyptacajg sq zazwyczaj nizsze niz inflacja) oraz dolar (ktéry jest odwrotnie skorelo-
wany z surowcami i ztotem).
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Jesli chodzi o dolara to tutaj wydarzenia mogqg potoczy¢ sie wedtug jednego z
dwodch scenariuszy.

Scenariusz nr 1: Amerykanska waluta moze zaczgc sie ostabiac, ale utrzyma role
globalnej waluty rezerwowej. Bedzie to zatem po prostu cigg dalszy cykli na dolarze.

$USD US Doliar Index - Cash Settie (EOD) ICE ® StockChartscom
28-Feb-2020 Open 9239 High 9861 Low 97.81 Close 9808 Chg -0.38 (:0.30%) v

- $USD (Daily) 98.08 165
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Jak widac¢, indeks dolara co 16 lat zalicza gorki i dotki (warto zauwazyc, ze za kaz-
dym razem wypadajg one coraz nizej, ze wzgledu na malejgcq role dolara w rozli-
czeniach miedzynarodowych).

Scenariusz nr 2: Dolar nie tylko zacznie tracic, ale w efekcie resetu systemu, przesta-
nie petni¢ role globalnej waluty rezerwowej. Nadejdzie czas globalnej waluty po-
nadnarodowej. W ten sposdb Stany Zjednoczone statyby sie kolejnym krajem, ktory
mniej wiecej po 100 latach traci status emitenta globalnej waluty rezerwowe;.
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3. Ludzie -> Roboty

Tutaj nagtdéwek moéwi sam za siebie. W trakcie kolejnych 10 lat nastgpi zdecydo-
wane przejscie w kierunku automatyzacii pracy. Roboty bedq zastepowac ludzi w
coraz wiekszej liczbie zajec. Oczywiscie proces ten nie bedzie przebiegat gtadko,
poniewaz w wielu przypadkach organizacje reprezentujgce pracownikow bedg
domagaty sie np. ograniczenia udziatu robotdw w produkcii.

Niezaleznie od tego automatyzacja stanie sie faktem. W efekcie powstanie wiele
nowych stanowisk (m.in. nadzér robotdw i maszyn, wszelkiego rodzaju doradztwa).
Czesc¢ oséb pozostanie bez pracy - na nich czekat bedzie bezwarunkowy dochdd
gwarantowany, o ktérym pisalismy w artykule.

4. Globalizacja -> Protekcjonizm

To zmiana, ktéra niejako juz sie dzieje, a jej symbolem jest wyborcze zwyciestwo Do-
nalda Trumpa. W trakcie swojej kampanii postawit on na pobudzenie dumy naro-
dowej wsrod Amerykanow oraz obiecat odbudowe gospodarki Standw Zjednoczo-
nych (w tym odzyskiwanie miejsc pracy utraconych na rzecz Chin).

Nie oznacza to jednak, ze zwrot w kierunku protekcjonizmu na tym sie zakonczy.
Przyktadem niech bedzie Europa. Na Starym Kontynencie w ostatnich dekadach
trwato redukowanie barier handlowych, otwieranie granic itd. Z drugiej strony do-
szto do gigantycznego naptywu imigrantow. Moze on trwac nadal, gdyz Turcja re-
gularnie szantazuje kraje UE, wiedzgc, ze moze skierowac¢ do nich kolejne grupy imi-
grantow.
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Wsrdd przybyszy sq zarbwno osoby liczgce na zasitki i wygodne zycie, jak i gorliwi
wyznawcy Islamu, ktérych celem dtugoterminowym jest narzucenie wtasnej wiary,
praw i obyczajow. Brzmi to moze abstrakcyjnie, ale skoro dzis istniejg muzutmanskie
,NO go zone" (do ktérych boi zapuszczac sie nawet policja), to z czasem mozemy
doczekac sie europejskich regiondow w ktérych wtadze bedq dzierzy¢ muzutmanie.
W takich okolicznosciach trudno bedzie utrzymac jednosc wsrdd wszystkich krajow
UE. Wszystko to moze prowadzi¢ do konfliktobw w réznych regionach Europy, cze-
Sciowego rozpadu wspodlnoty, jak rowniez ograniczenia strefy Schengen.

Popularnos¢ protekcjonizmu moze rowniez wzrosngc¢ za sprawq jednego kryzysu go-
spodarczego. W takich momentach duze poparcie zyskujq populisci obiecujgcy
zwiekszenie liczby miejsc pracy np. Za pomocg ograniczenia importu towaréw zza
granicy.

Z drugiej strony nie jesteSmy przekonani, ze kolejna dekada bedzie catkowicie zdo-
minowana przez protekcjonizm. Tendencje globalistyczne mogqg objgc np. Azje,
ktéra czes$c produkcji przekaze krajom afrykanskim i w ten sposéb wykorzysta tam-
tejszg taniq site roboczg.

5. Spotki growth -> Spotki value

Ten punkt dotyczy wytgcznie gietdy. Roznice pomiedzy spdtkami growth i value wy-
jasnilismy doktadnie w artykule "Jakie spotki wybieraé w kolejnych latach?". W du-
zym skrocie: spotki growth koncentrujg sie na dynamicznym rozwoju, czesto opartym
o przejecia. Wydajg ogromne Srodki na marketing i badania (czasem jedynie na
marketing). Zazwyczaj nie wyptacajg dywidendy. Dziatajg w branzach wzbudzajg-
cych ogromne emocije.

IWF-IWD iShares Russell 1000 Growth ETF-iShares Russell 1000 Value ETF NYSE ® StockCharts.com

28-Feb-2020 Open 40.72 High 46.90 Low 40.32 Close 45.82 Chg +1.56 (+3.45%) «

— IWF-IWD (Daily) 46.82 55
Growth 80

Growth
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Dla odmiany spotki value charakteryzujg sie wyjgtkowqg wartoscig wewnetrzng (np.
Bezkonkurencyjny produkt, wyjgtkowo silna pozycja w branzy). Dziatajg duzo spo-
kojniej niz spotki growth, wzbudzajgc przy tym duzo mniej emociji. Czesto wyptacajg
dywidende.
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W trakcie obecnej hossy spotki growth podbity serca inwestorow, w efekcie czego
doszto do gigantycznego rozjechania notowan. Réznice miedzy indeksem Russell
Growth oraz Russell Value mozecie zobaczy< ponize;.

Najwyrazniej Bank of America, podobnie jak my, uwaza, ze kolejna dekada nalezec
bedzie do spdtek value.

Uwaga

To wszystko o czym napisalismy powyzej, dotyczy kolejnej dekady. Niektdre z tych
procesow zajmg lata. Tymczasem patrzgc krotkoterminowo, za sprawg spowolnie-
nia gospodarczego, mozemy doczekac sie chwilowej deflacji (a nie inflacji), wzrostu
dolara (a nie walut surowcowych), jak rowniez dalszego rajdu obligacji amerykan-
skich.

Zespot Independent Trader
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Jak wykorzystuje sie wirusa do celow politycznych?

W artykule ,Koronawirus w akciji. Czy inwestorzy powinni sie obawiaé?” analizowa-
lismy wptyw wirusa na gospodarke i rynki finansowe. Nie mozna jednak zapominac,
ze obecna sytuacja (rosngca panika w wielu krajach, rozsiewanie strachu przez me-
dia) to takze znakomita okazja dla rzgdzgcych. Mogg oni wprowadzac zmiany,
ktére normalnie wywotatyby gigantyczne oburzenie, a nawet zmobilizowaty ludzi
do wyijscia na ulice.

Kto§ mogtby zarzucic nam, ze nie wierzymy w dobre intencje politykdw. Odpowia-
damy: tak, to prawda, ale mamy ku temu powody. Przypomnijmy jedynie wydarze-
nia z ostatnich 2 dekad. W 2001 roku w USA doszto do atakdédw na World Trade Cen-
ter. Nigdy nie przedstawiono precyzyjnych dowododw, ktdre pozwolityby okreslic
sprawcow. To wydarzenie postuzyto jednak jako pretekst do rozpoczecia kilku kon-
fliktow zbrojnych. Zapewnity one popyt na bron i sprzet wojskowy, zwiekszajgc zyski
kompleksu militarno-przemystowego.

Co wiecej, po WTC w Stanach Zjednoczonych mozna zniszczy¢ kazdego cztowieka
(zamkng¢ go bez dostepu do adwokata) o ile jest on podejrzewany o terroryzm.

Zamachy terrorystyczne z ostatnich lat postuzyty z kolei do wprowadzenia opresyj-
nego prawa w Europie. W Polsce moglismy to odczuc za sprawqg fzw. ustawy anty-
terrorystycznej, ktéra zobligowata nas do rejestrowania kart SIM. Poziom bezpie-
czenstwa nie zmienit sie, za to stuzbom tatwiegj jest inwigilowac wybranych obywa-
teli. Co za ulgal

Oczywiscie skoro piszemy o rzgdzgcych to mamy na mysli nie tylko politykow, ale
takze i tych, ktorzy nimi sterujqg - bankieréw. Oni z kolei wykorzystali strach zwigzany z
kryzysem z 2008 roku, aby uzasadnic wprowadzenie skupu aktywow na gigantyczng
skale oraz obnizenie stop procentowych do zera. Pierwsza z tych kwestii ozna-
cza m.in. skupowanie akcji przez Banki Centralne Japonii oraz Szwajcarii. W takiej
sytuacji bankierzy centralni skupujg WARTOSCIOWE aktywa po koszcie ZERO - nie
ma nawet kosztu wydrukowania waluty, bo jest ona wykreowana i stanowi zapis na
koncie. Z kolei druga kwestia (zerowe stopy procentowe) oznacza, ze oprocento-
wanie lokat spadto znacznie ponizej inflacji. W takiej sytuaciji klasa srednia, trzyma-
jgca oszczednosci na kontach, jest grabiona za sprawq inflacji. Dokonuje sie transfer
majgtku.

Jak widac, politycy i bankierzy potrafig wykorzystac atmosfere strachu. Przyjrzyjmy
sie wiec obecnej sytuacii.

Stan gospodarki tuz przed koronawirusem

Zaczqgc trzeba od jednej kluczowej kwestii. Kazdy powinien uswiadomic sobie, ze tuz
przed pojawieniem sie koronawirusa, globalna gospodarka ledwo stata na nogach.
Jedynie Stany Zjednoczone radzity sobie niezZle, ale jaok wiadomo bez dobrej ko-
niunktury w innych krajach, rowniez gospodarka USA odczutaby spadek popytu.
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Dlatego tez w frendach na 2020 rok napisalismy, ze FED, wbrew swoim zapowie-
dziom, na pewno bedzie obnizat stopy procentowe.

Kilka dowoddow pokazujgcych, ze juz w 2019 roku problemy byty znaczgce:

1. Pojawita sie odwrdocona krzywa dochodowosci (wiecej na jej temat pisalismy w

tym artykule), ktéra jest jednym z najlepszych wskaznikow zwiastujgcych nadej-

Scie recesiji.

2. Rezerwa Federalna w potowie wrzesnia zmuszona byta interweniowac na rynku
repo. W prostych stowach: bank centralny musiat pozyczac pienigdze réznym
instytucjom, gdyz najwieksze banki komercyjne uznaty, ze jest to zbyt ryzykowne.
FED nadal jest obecny na rynku repo, przy czym skala interwencji jest znacznie
wieksza niz chociazby na poczgtku 2020 roku.

3. Potowa dtugu korporacyjnego w USA miata rating BBB. To poziom minimalnie
powyzej Smieciowego. W przypadku kazdej z tych firm obnizka ratingu o jeden
stopien oznaczataby znaczqcy wzrost kosztow zadtuzenia.

4. Dane z rozwinietych azjatyckich gospodarek jasno pokazywaty spadek popytu
na urzgdzenia (np obrabiarki) o 30-40% w ujeciu rok do roku.

5. Niemiecka gospodarka znalazta sie na skraju recesji, a kluczowy dla niej sektor
motoryzacyjny wpadt w gigantyczne ktopoty. Najwieksze koncerny motoryza-
cyjne w 2019 roku zwolnity 40 tys. osob oraz zaplanowaty jeszcze wiekszg reduk-
cje zatogi w 2020 roku.

6. Japonska gospodarka w IV kwartale 2019 roku skurczyta sie o kilka procent w
ujeciu rok do roku.

7. Chiny, odpowiadajgce za niemal 20% globalnego PKB, notowaty rzekomy
wzrost gospodarczy na poziomie 6%. To tyle samo, co na dnie kryzysu z marca
2009 roku i jednoczesnie najnizszy poziom na przestrzeni ostatnich 30 lat.

To, co wypisalismy powyzej jest wazne co najmniej z dwdch powodow. Po pierwsze,

gdyby globalna gospodarka byta w dobrej kondycji to koronawirus nie bytby dla

niej az tak grozny (cho¢ z pewnoscig wywotatby straty). Po drugie, dla zwyktego
cztowieka ten wirus jest mniej lub bardziej negatywnym zjawiskiem. Z kolei z perspek-

tywy rzgdzgcych moze on w niektorych przypadkach stanowic¢ ratunek lub wrecz
szanse na zwiekszenie wptywow.
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Koronawirus wykorzystany do celéw politycznych

Panika wokot koronawirusa trwa mniej wiecej od 8 tygodni. W tym czasie z jego po-
wodu zmarto na catym Swiecie 3,3 tys. oséb. Kto zmarte Wiekszos¢ ofiar koronawi-
rusa to osoby pow. 70 lat z niewydolnoscig krgzeniowq oraz pacjenci onkologiczni.
Media zadbaty jednak, aby wirus stat sie powodem do paniki. W tym czasie politycy
i bankierzy nie proznowali. Oto wybrane dziatania z ostatnich tygodni:

1. Specjalna ustawa przyjeta na poczgtku tego tygodnia przez polski sejm. Oczy-
wiscie wczesniej rzqad przekonywat, ze jesteSmy przygotowani na pojawienie sie
wirusa w Polsce, ale nagle okazato sie, ze jednak nie. Prezydent po raz pierwszy
zwotat specjalne posiedzenie (frwa kampania, musi pokazacd, ze dziata), jednak
sam nie zabrat gtosu. Postom kazano gtosowac nad przygotowang na szybko
ustawq. Znalazto sie w niej klika kontrowersyjnych zapisdw. Wynika z nich np. ze
premier moze wydawac polecenia chociazby przedsiebiorcom i to bez zad-
nego uzasadnienia. Z kolei Gtowny Inspektor Sanitarny moze wykorzystac do
swoich dziatan wojsko. Ustawa zawiera wiec zapisy, ktére powinny przejsc kon-
sultacje, a postowie powinni mie¢ okazje na spokojnie zapoznac sie z tresciq.
Tymczasem wszystko zostato przepchniete na szybko, kiedy w Polsce mielismy 1
(stownie: jeden) przypadek koronawirusa. Tym samym rzqgd pokazat, ze cos robi
(bo przepchnat ustawe), wiekszo$¢ opozyciji pokazata, ze cos robi (bo pomogli
przepchngc¢ ustawe) i rowniez prezydent moze sie pochwali¢ dokonaniami. Do-
datkowo niektdre urzedy bedqg dysponowac szerszymi uprawnieniami.

2. Swiatowa Organizacja Zdrowia uzyta wirusa jako argumentu za unikaniem ko-
rzystania z gotowki. Banknoty miatyby pomagac w przenoszeniu wirusa. Organi-
zacja zasugerowata, ze w takiej sytuacji zdecydowanie lepszym pomystem jest
uzywanie karty. Jak widac kazda okazja do demonizowania gotowki jest dobra.
Jesliludzie odejdqg od gotdwki, to zostanie to uzyte jako argument za catkowitym
jej wycofaniem. Z kolei likwidacja gotdowki bedzie oznaczac nieograniczong
wtadze bankieréw wraz z mozliwoscig wprowadzenia silnie ujemnych stép pro-
cenftowych.

3. Banki centralne przeprowadzity szybkqg koordynacije swoich dziatan, przy czym
koncowy wniosek byt jeden: drukowac jeszcze wiecej. W zwiqgzku z tym FED
zwiekszyt warto$¢ pozyczek udzielanych na rynku repo, a ta i tak okazata sie by

za mata. Z kolei BOJ o$wiadczyt, ze oprocz skupowania aktywow (akgji, obliga-

cji, REIT-Ow) bedzie tez dziatat na rynku pienieznym, tak jak robi to FED.
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4. Sekretarz Skarbu USA Steven Mnuchin oSwiadczyt, ze ,jeszcze nie czas by zawie-
sic notowania gietdowe”, dajgc przy tym do zrozumienia, iz moze do tego dojsc.
Politykom najwyrazniej nie przeszkadzato, ze notowania indeksow byty sztucznie
podbijane - wowczas mogli sie tym chwali¢. Za to spadki w zadnym przypadku
nie sg mile widziane, choc¢by nawet byty uzasadnione.

5. Jak rozumie¢ dwa powyzsze punkty? W razie pogorszenia sytuacji, mozemy
oczekiwac pojscia drogqg japonskg, a nawet catkowitego zamrozenia rynkow
finansowych. A zatem najpierw czeka nas nieograniczony dodruk, sztuczne za-
pegowanie rentownosci obligacji rzgdowych na okreslonym poziomie, a osta-
tecznie byC moze zawieszenie notowan na tak dtugo jak to konieczne. Mozliwe,
ze inwestorzy nie bedqg miec¢ réwniez mozliwosci gry na spadki.

6. Wracajgc do Polski - na poczgtku tego tygodnia minister zdrowia zwrdcit uwage
na fakt, ze to pierwsze ryzyko epidemii od czasu popularyzacji medidw spotecz-
nosciowych. Tutaj minister podkreslit, ze w tych mediach mozna rozprowadzac
zarbwno prawdziwe, jak i nieprawdziwe informacje. Wypisz, wymaluj - to samo
robi polski rzgd. :) A tak na powaznie - trzy dni pdzniej wypowiedziat sie minister
cyfryzaciji, ktéry stwierdzit, ze dobrym pomystem bytoby pdjscie tg samg drogg
co Francja, gdzie social media poddane sg regulacjom. Naszym zdaniem cel
politykdw to po pierwsze zwiekszyC cenzure, a po drugie uratowac zaprzyjoz-
nione stacje telewizyjne. Kazdy rozsgdnie myslgcy cztowiek wie, ze duze stacje
telewizyjne wyrzgdzajq duzo wiecej szkdd niz profile na mediach spotecznoscio-
wych. W przypadku tych ostatnich mamy jeszcze przynajmniej do czynienia z
jakgs konkurencja.

7. Skoro o Francji mowa to zobaczmy jak sie majqg sprawy w ,krainie demokracii i
praworzgdnosci”. Po kilkudziesieciu tygodniach protestéw przeciw prezyden-
towi Macronowi, koronawirus okazat sie byc¢ idealnym argumentem aby zaka-
zac zgromadzen powyzej 5000 osdb. Czyli jesli zgromadzi sie 4000 oséb to ryzyko
zakazenia jest niskie, ale przy 6000 uczestnikow jest juz niebezpiecznie. Jedno-
czesnie rzqd francuski, na podstawie jednego z dekretéw, wprowadza reforme
emerytalng z pominieciem parlamentu. Nie ma fo jak wykorzystac kryzysowq sy-
tuacje. Jesli reforma zostanie zatwierdzona, to protestéw nie ma sie co spodzie-

wac - ostatecznie zgromadzenia sg zakazane.
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8. Mimo, ze pierwsze dane gospodarcze uwzgledniajgce efekt koronawirusa sq
dopiero przed nami, to niektére rzgdy juz teraz zapowiadajg wprowadzenie pro-
gramow majgcych pobudzi¢ gospodarke. Skala jest rézna, o ile Wiosi moéwig o
przekazaniu 3,6 mid euro, to juz w Chinach taki program miatby kosztowac 3,6
bln dolardw (prawie 1000 razy wiecej!l). Nie oznacza to jednak, ze politycy do-
konajq przesuniec¢ w strukturze wydatkdw. Po prostu dziury w budzetach panstw
bedq wieksze. W dtuzsze] perspektywie oznacza to wysokq inflacje, dewaluacje
oszczednosci oraz zadtuzenia. Ale kto mogtby miec o to pretensje - przeciez
tego wymagata sytuacja.

Wszystkie te wydarzenia majg miejsce z powodu jednego wirusa. Jednoczesnie nie-

wiele osbb zastanawia fakt, ze jedno wydarzenie, rzekome pojawienie sie wirusa na
targu rybnym w Wuhan, paralizuje globalng gospodarke.

Do czego potencjalnie moze zosta¢ wykorzystany koronawirus?

1. Ratowanie najwiekszych bankéw w zwigzku z trudng sytuacjg gospodarczg.
Winnym bedzie koronawirus, a nie projektanci i nadzorcy tego systemu.

2. Nieograniczony skup aktywow w wykonaniu EBC czy FED - nie bedziemy juz wie-
dzie¢ jaka jest skala dodruku.

3. Interwencje bankéw centralnych na rynku obligacji korporacyjnych. Duze firmy
bedqg mogty liczy¢ na wsparcie, wiele mniejszych upadnie. Dalsza koncentracja
kapitatu.

4. Wynalezienie szczepionek oraz ich zakup przez poszczegodlne rzqdy. Same szcze-
pionki w najlepszym wypadku nie przyniosg nic dobrego, ale ktos na tym zarobi.

5. Przyimowanie kontrowersyjnych ustaw przez rzqgdy przy jednoczesnym utrzymy-

waniu stanu wyjgtkowego lub zakazu zgromadzen.

Podsumowanie

Nie ma uczucia silniejszego niz strach. Dlatego tez jego potegowanie przydaje sie
politykom, bankierom i innym wptywowym osobom do umocnienia wtadzy. W zad-
nym wypadku nie ignorujemy koronawirusa - jest on grozny dla globalnej gospodarki
i w przypadku czesci spoteczenstwa grozny takze dla zdrowia. Nie mozemy jednak
dac sie sparalizowac panice, bo woéwczas rzgdzgcy pozwalajg sobie na zbyt wiele.
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Naszym zdaniem wirus nieprzypadkowo pojawit sie akurat na koncu cyklu, kiedy glo-
balna gospodarka wyraznie stabta. Obecna panika przykryje wiele zmian wprowa-
dzanych przez banki centralne i poszczegdline rzgdy. Dojdzie do dewaluacji walut
na poteznqg skale, dlatego tak wazne bedzie posiadanie aktywow materialnych.

Na koniec warto jeszcze przypomniec sobie stowa obecnego premiera Mateusza
Morawieckiego. W jednej z rozmow powiedziat on, ze ,,nic tak nie redukuje oczeki-
wan ludzi jak wojna’”. Obecnie zamiast wojny mamy zagrozenie epidemiqg, ktdre pa-
ralizuje gospodarke. W zwigzku z tym ludzie ze zrozumieniem przywitajg recesje go-
spodarczqg. Inaczej bytoby, gdyby zdali sobie sprawe, ze ten kryzys zostat przede
wszystkim sprowokowany decyzjami najboardziej wptywowych bankierow.

Independent Trader Team
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Koronawirus paralizuje Europe
Drodzy Czytelnicy,

udzielitem dzi§ 30-minutowego wywiadu dla Comparic24. Jak sie pewnie domysla-
cie, dyskusje zdominowat temat koronawirusa.

Omowilismy miedzy innymi:
- czy zamkniecie rynkow jest konieczne i jak wptynie na gospodarke,
- do czego posuwaqjq sie politycy majgc za zastone dymng pandemie,

- czy 19% spadku na S&P oznacza koniec korekty, a banki centralne znowu kupig
czas i podbijg wyceny do wyborow w USA,

- czemu dolar ostabiat sie mimo ogromnego strachu na rynkach.
Chwile porozmawialismy takze nt. okazji ktérych pojawia sie coraz wiecej. Ostatecz-
nie niektore rynki juz sg ponizej dna bessy z 2009 roku. Czy powinnismy zatem wybie-

rac sie na zakupye Ocencie sami.

Cz. 1: httos.//voulu.be/yvEoBK7CltKo

Cz. 2: hitps.//youtu.be/EMLmv8I5gKo

Trader21
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https://youtu.be/yEoBK7CttKo
https://youtu.be/EMLmv8l5qKo

Spadki na gietdach - Trader21 wRealu24
Drodzy Czytelnicy,

kilka dni tfemu udzielitem 40-minutowego wywiadu dla wRealu24. Rozmawialismy
przede wszystkim o wptywie koronawirusa na globalne rynki finansowe.

Omowilismy miedzy innymi:

- w jaki sposdb spadki cen ropy naffowej oddziatujg na sektor finansowy,
- wérdd ktorych rynkdw szukac okazji inwestycyjnych,

- czy frank szwajcarski jest drogi,

- jak globalny kryzys wptynie na polskg gospodarke.

Nagranie znajdziecie ponizej. Mitego oglgdania.

hitps://youtu.be/-VMkxMI-200

Trader21
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https://youtu.be/-VMkxMI-2O0

Opinie Czytelnikéw

Ponizej przedstawiamy opinie naszych czytelnikdw. Sq bardzo réznorodne, a wiele z
nich zdecydowanie zastuguje na wyrdznienie.

Na temat robotyzaciji

Autor: m_a_rek

RzeczywistosSC jak zwykle w takich przypadkach odbiega od plandw i projekciji na
przyszto$c. Jak zwykle przy w miare skomplikowanych procesach (rozwdj i dziatal-
nos¢ firm), okazuje sie, ze czynniki pomijane w projektowaniu procesdw ze wzgledu
na ich niski wptyw uzyskujg znaczenie wystarczajgce do wywrdcenia przepieknych
koncepcji. Obserwuje ogdlne zjawisko automatyzowania proceséw produkcyjnych
(bardzo szeroko pojete z systemami obstugi kadrowej, ksiegowej, magazynowej
itp.). Efekt jest nieco inny od zatozen. Prace ktére wymagaty zaangazowania kilku
0sob o niewysokich kwalifikacjach (tatwo zastepowalne), wymagajg obecnosci co-
raz bardziej wyksztatconych (kosztownych) pracownikdw lub firm zewnetrznych.

Czesto koszty produkcji (administracii) wzrastajg ponad tradycyjna metode. jedno-
czesnie wraz z komplikacjg proceséw spada ich niezawodnosc. Firmy tracq rowniez
kontrole nad wtasna produkcjq i jej niezawodnosciq.

Whniosek jest taki, ze robotyzacja ma ograniczona mozliwos¢ ekspansji. Gdy zachty-
Sniecie sie producentow btyskotkg robotyzacji nieco przygasnie, nastgpi powrdt do
bardziej tradycyjnych metod wytwarzania z lepszej organizacii pracy (réwniez po-
wrot do tradycyjnych niezawodnych schematow z lat 20 poprzedniego wieku). By¢
moze najpowszechniejszym szkoleniem dla kadr inzynieryjno-logistycznych i zarzg-
dzajgcych bedzie kurs " Jak nie ulega¢ namowom na coraz tadniej nazywane kursy
Z coraz nowoczesniejszych systemow zarzgdzania i organizacji  produkcji”

Monopolizacja pozyczania przez banki centralne

Avutor: Dante

FED swoimi dziataniami na rynku repo wypchnat z rynku fundusze zarabiajgce na
pozyczaniu pieniedzy (gdyby FED wyszedt z rynku repo to wystrzat bytby tam wyzszy
niz we wrzesniu) i teraz te fundusze siedzg na rynku walutowym, przez co trwajgce
uspakajanie od lat, przez banki centralne, wahan kurséw walutowych moze sie za-
konczyc. W efekcie tych wszystkich dziatan banki centralne wygaszajg na kolejnych
rynkach prywatne pozyczanie (bo stopa zwrotu za niska) i pchajg kapitat prywatny
w coraz ryzykowniejsze aktywa (wyzsza stopa zwrotu). Zatem kolejny po rynku repo
bedzie problem rynku FX.

W ostatecznym efekcie tych dziatan nastepuje monopolizacja pozyczania przez
banki centralne.
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Co moéwi historia?
Autor: krzyk

Historia

Grudzien 2004. Tsunami na Oceanie Indyjskim zmywa z powierzchni ziemi wszystko,
co jest na linii strzatu ( a raczej okregu ). Setki tysiecy tfrupow, fragedie, zniszczony
dobytek. Media informujqg, pokazujq, liczg, zastanawiajg sie jak mogto do tego
dojs¢ i czy dojdzie do tego ponownie ( zasadniczo wnioskujqg, ze tak ). Taka rola
mediow - wymuszona bqgdz dobrowolna - majg wystraszy¢ jak najwiekszy procent
ludzi na catym Swiecie i tu cel zostaje osiggniety.

Tymczasem, a doktadnie: tamtymczasem

Niewielki procent bardziej ogarnietych ludzi, ktdrzy nie dali sie wystraszy¢ mediom,
robito w tamtych rejonach nagjlepsze deale w swoim zyciu. Kupowali za psi grosz
hektary ziemi na tamtejszych plazach, z ktérych wcigz sciggano trupy i gruz. O tych
hektarach ziemi i pobudowanych potem na nich luksusowych hotelach ustyszymy
kilka lat pdzniej. | niektorym zaswita mysl: no tak, przeciez to byto takie oczywiste.

Marzec 2020

Koronawirus ma sie dobrze, coraz lepiej, atakuje na ziemi wszystko, co jest na linii
strzatu ( a raczej okregu, nawet niejednym ). Media informujqg, pokazujq, liczg, za-
stanawiaqjq sie jak mogto do tego dojs¢ i czy dojdzie do tego ponownie ( zasadniczo
whnioskujq, ze tak ). Taka rola medidéw - wymuszona bgdz dobrowolna - majg wystra-
szy¢ jak najwiekszy procent ludzi na catym Swiecie i tu cel zostaje osiggniety.

Tymczasem nadal w marcu 2020

Niewielki procent bardziej ogarnietych ludzi, ktérzy nie dajqg sie wystraszy¢ mediom,
robi w tych i tamtych rejonach najlepsze deale w swoim zyciu. Od wystraszonego
cztowieka kupisz wszystko za psi grosz. O tych dealach dowiemy sie kilka lat pdznie;.
| niektorym zaswita mysl: no tak, przeciez to byto takie oczywiste.

Wszelkie publikacje zamieszczone na stronie www.independenttrader.pl oraz w Independent Trader Newsletter powstaty w
oparciu o wiarygodne informacje, lecz ich trafno$¢ nie moze by¢ gwarantowana. Przedstawione opinie mogq sie dezaktua-
lizowaé, aich autor nie jest zobowigzany do ich uaktualniania.

Przedstawione informacje sg prywatnymi opiniami autora i nie stanowig rekomendacji inwestycyjnych w rozumieniu Rozpo-
rzqgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informaciji stanowigcych rekomendacije dotyczgce
instrumentéw finansowych, ich emitentéw lub wystawcdw (Dz. U. z 2005 roku, Nr 206, poz. 1715).

Czytelnik musi by¢ swiadomy, ze wytgcznie on ponosi odpowiedzialno$¢ z tytutu podejmowanych decyzji inwestycyjnych.
Kazda inwestycja powinna by¢ konsultowana z licencjonowanym doradcg inwestycyjnym.

Wszystkie zamieszczone materiaty sq chronione prawami autorskimi. Nie mogaq by¢ kopiowane, publikowane czy modyfiko-
wane w zadnej formie bez pisemnej zgody autora.
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