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W dzisiejszym wydaniu:

1 Czy dodruk musi wy wo g a | hi perinf btz n?

Dodruk utoUsamiany jest z nieuchronnym nade|j
do tego dojdzie, bardzo prawdopodobne jest umocnienie dolara i deflacja, o
czym szerzej piszemy w artykule.

NajwaUniejsze wykresy- minionyciltstr.8-¢590dni
PaUdziernik 2020

Tradycyjnie przygotowali Tmy dla Was zbi-r na
kil ku tygodni . Do wiaemeireg/ ksaainn em.biim.r nskhnaeni ndz
dat ki oraz poznacie perspektywy dla surowc:- w

Co dal e]j ze Twi at oOWBEBAG§M spodar kn Btr.16
Trader 21, Bartosi ak, Kwi eci er, Piech

Podczas p-gtoragodzinnej debat ylrase2l dtaga mrfi e r e n ¢
uczestnicy przedstawil.]i swoje przewidywani a
"pandemii" koronawirusa.

Wielki Reset dnaj wy Ue j ocenione wystnpiStr.ii e
na XTB Masterclass 2020

Zapraszamy do obejrzenia najwyUej oceni oneg
rencji TXB Masterclass 2020, w kt-rym Trader
bali Tci wykorzystujn "pandemin” do wgasnych
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Czydodruk musi wywogal hi perinflacjn?

Witajcie,

w ostatnim wywiadzie udzielonym Wapni akowi po
wypowiadam sin na YT. Chodzi o zwinkszanie il
inflacji. Generalnie wielunapwestUszym spadikee
dol ara i wysokiej inflacji zar-wno w USA | ak
bardzi ej prawdopodobny scenariusz, ale w dgug
Co z najbliUszymi mi esincami ? To, co dzieje
powoduj e, Ue obywatele i firmy ograniczajn wyc
wpgywa takUe na niUszn inflacjn. JeTli ta nie
nansowych, to bndziemy miel zapewne do czyni e
dzie to cioskdkamnajdzwesknhtee spgacajn dgugi d e
amerykarskiej wal uci e. Ostatecznie moUemy mie
rym to dolar poradzi sobie | epiej ni U winkszo

cie w artykule - "Czym jest Dollar Milkshake Theory? Czy czeka nas deflacja?

https://youtu.be/hVH ODZgTpM

Trader21
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https://independenttrader.pl/czym-jest-dollar-milkshake-theory-czy-czeka-nas-inflacja.html
https://youtu.be/hVH_QDZgTpM

Naj wa Un iwgkjesy mi@ionychtygodni dPaUdzi erni k :

Obywatele uzaleUnieni od polityk-w

Sknd pochodzn pienindze, kt - re wydajemy na mi
Familiadzie zapewne najwyUej punktowann odpow
gl nda to w rzeczywistoTci ? Najnowsze badani e
noczonych pokazag® dOeopgymath B5OBywatelid wy daj e
Trodki otrzymane w ramach specjalnych zasi gk:-\
ni U 50% odpowiedziago, Ue wykorzystuje Trodki
kiecie moUna bygo wybral kilka odpowiedzi).

Coprawda 28% wspomniago o Trodkach zarabianyec
wi ncej, pbooda3jloo aSoci al Security paymento6, czyl

Chart 1: Household Finances Strained

% of total respondents paying for expenses using...

Stimulus check
Money earned from working
Savings
Social Security payments
Money from partner working
Credit card debt
Help from family/friends i
SNAP benefits/food stamps |
Help from food bank or pantry §i
Disability or SSDI payments
Ul benefits
Selling household items
Payday or other types of loans
Help from religious/charitable org
Help from bank/landlord |
Alimony/child support , , , , , , , | ,

0 5 10 15 20 25 30 35 40 45 50

Sources: Morning Consult, Moody's Analytics

JeTli komuT wydaje sin, Ue ta statystyka zmie
mii, to przypominam vy , Ue w Stanach Zjednoczonych 1liczl
apoza sign roboczndé przekroczyga 100 mln. Mo w
rzajn podej mowal pracy albo jej szukagy i nie
dni . Kol ejne milinondy @g-ulpyz @dleizo o oginych.
Tymczasem w trakcie 10 lat po kryzysie (2009 -2019) w amerykarskiej
powstago 22 mln miejsc pracy. Tym razem bndzi e
branUach nastnpi automatyzacja, popiué armbefj sw
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Podsumowuj nc, pora przyzwyczaj al sin, Ue w za

jnce z zasigk-w stanowin gigantycznn c¢cznTl| sp
50 %. I bndzie tak dop: ki systemy finans-:-w pukt
ni e usgingn pod wgasnym cinUarem (albo do momentu
obligaciji).

Co do odzyskiwania miejsc pracy, zwracamy uwa
snn w USA zwalniano zar-wno osoby pracujnce z
zarabialiniewi el e. Kol ejne miesince pokazagy natomi as
te najsgabiej pgatne miejsca pracy. Z tymi dc
gorzej.

FRED sy = Job Postings Indexed Trend on Indeed: Low Wage Ther In the Unlted States

— Job Postings Indexed Trend on Indeed: Middle Wage Tier in the United States
= Job Postings Indexed Trend on Indeed: High Wage Tier In the United States

-

To waUne, poniewalU o kondycji gospodarki nie
al e telU jteos,t idlobrze pgatnych miejsc pracy. JeT
zarabia bardzo dobrze, to reszta moUe nie pra
mi e | przyzwoitn sytuacjn finansown.

Chiny radzn sobie z wirusem

Poni Uszy wykres pokwmzdijegijnakkwarwyanlieki wy pr ac o\
g-lne gospodarki grupy G20. Chiny sn jedynym
duUej mierze z faktu, Ue oberwagy znacznie mo
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vSome G20 Members' Year-Over-Year GDP Growth Rate in Q2
30% 20% -10 0 10¢ 20%
China Il 3.2%
-6.3% I Australia
-11.4% I Bzl
-19% I France
-11.7% I Germany
-23.9% el e India
-5.3% M Indonesia
-12.4% I italy

-9.9% NN Japan
-2.9% MM Republic of Korea
-18.9% I Mexico
-8.5% I Russia
-9.9% NN Turkey
-21.7% I Britain
-9.1% I v.s.
-15% [N Eurozone
Poj awi@orsaz wincej anal i z, kt -repsdgewagm, c @
2020 r ok, Chiny zanotujn jeden z najlepszych
zdaniem dane pgynnce z Parstwa Srodka trzeba
ul ega wntpliwoTci: Chiny naprawdn mogn okazal
trulnego roku. Wskazuje na to chociaUby kol ejna

globalnym eksporcie.
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China's share in global exports

%, sa
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Source: J.P. Morgan
Jak widal, w ostatnich miesincach udziag ten
obecne informacje dotycznce zachorowar [ obo:
T wetnie z perspektywy Pekinu.
Spory rajd miedzi
Ostatnie tygodnie przyniosgy bardzo silne wzr
zgoto generalnie krnUygo w okolicach 1900 USD
sin na najwyUszym pozi orfi eni esdInmdemW patzae sad o
acja nie byga najlepszym prognostykiem dla ce
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Copper after gold/copper ratio falls to 6-month low, 1st time in > 200 days (1988-2020)

Signals (12) 1 Week 2 Weeks 1 Month 2 Months 3 Months 6 Months 1 Year

Median 1.3 -2.7 5.0 4.0 3.0 4.9 3.3

% Positive 42% 33% 33% 58% 75% 58% 50%

Z- re 4
Wraz ze spadkami mi edzi w takich momentach mo
dznce, kt-re sn w znacznym stopniu powinzane
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MSCI Emerging Markets Index after gold/copper ratio falls to 6-month low (1988-2020)

e Signa a
- . -
o
-

Signals (12) 1 Week 2 Weeks 1 Month 2 Months 3 Months 6 Months 1Year
Median 0.6 -1.2 -1.2 -1.9 1.4 53 1.6

% Positive 42% 42% 17% 42% 50% 58% 50%

Naszym zdaniem odreago wanie na cenach miedzi jest jak najbardziej prawdopo-

dobne, chol|l zapewne bndzie duUo gagodniejsze,
Trump. Jego ewentualna druga kadencja przynie.
gramy infrastrukturalneopkt - zarbwdo nwai mkedal

stage metale przemysgowe.

Uwaga: ten fragment zostag napisany w chwil.|

Gl obalny dgug puchnie z miesinca na miesinec

W niedawnym artykule a Kor onawi rus, czyli zielone Twiat
dar lpiokazywal i Tmy na przykgadzie Grecji, Ue wy
dekadn jlm&ka egokol wi ek wzrostu gospodarczego.

Dol l ar Mil kshake Theory?déd zwr - -ciliTmy wuwagn n
rozwinintych, Jak i rozwijajncych sin, zacing
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https://independenttrader.pl/koronawirus-czyli-zielone-swiatlo-dla-niszczenia-gospodarki.html
https://independenttrader.pl/koronawirus-czyli-zielone-swiatlo-dla-niszczenia-gospodarki.html

Pewne uzupegdgnienie tych dw: ncihUstzeamagtr-anf isktaa, n okwti -
zadguUenie kraj-w rozwinintych i rozwijajncyc

Sovereign debt has reached historic levels

General government debt as a % of GDP

Frnancial Cowd
W1 W2 Crisis lockdown

Advanced
economies

Jak widal, w przypadku obu grup notujemy dzi
Gigantyczny dgug bndzie coraz sil ni egacjezg-r ani c
dgulUonych kraj-w stann sin jeszcze bardziej r

sin, Ue coraz wincej bank-w centralnych bndzi
wego dgugu. Przypomnijmy, Ue w Polsce tego ty
tegoroku,kied y wszyscy zajnci byl i Koronawirusem.

Pesymizm wok-g pol skich akcji

Zamykanie kolejnych branU oraz wprowadzane ob
geum nastnpi go podczas Trodowe|] sesji, ki edy
straci gy po ponia ohdelks Uptix (Mdeles bptykizmu) dla ETFu dedyko-
wanego pol skiej gporandZ wekaliOpl®@ g do
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Poland Optix —

— EPOL — Poland Optix (Last = 1.11)

Zoom 3m 6m YTD 1y 3y Sy 10y 1S5y 20y Al Frorm Apr 27,2020 o Oct 28, 2020

1043
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R-wnie zge nastroje towarzyszn obecnie jedyni

Dlaczego zerkamy akurat na ETF EPOL, a nie po prostu na indeks WIG? Dlateg o, Ue
EPOL pokazuje polskn giegdn w taki spos-b w |
(wielu z nich inwestuje w Polsce pepteé&neted
tego jak zachowujn sin polskie sp-gki oraz oc
dolara. JeTl i akcje sn tanie, a zgoty sgaby, to | e
i nwestor-w by inwestowal na GPW.

W chwildi obecnej, z perspektywy mindzynar odo!
atrakcyjnie wycenione. Problemem jest jednak waluta. Na fali kole jnych obostr:
zgoty moUe jeszcze stracil do dol ar a. Przypor
pol skie akcje, gdy szorowagy po dnie, a kurs

3,95. Z pewnoTcin jest tu potencjag djoe Tdlail sezyw
tuacja wok-g koronawirusa nie ulegnie poprawi

Co do ETFu EPOL, to daje on ekspozycjn na W

parstwowe, kt-re nie przestajn rozczarowywal

Uamy zakupy na GPW, t ospnoaljrl-edpimeajg ywcyhbiierTaledni c
sn ciekawi e wycenione. DIl atego teU dziagamy r
westycjn wgalnie w te mniejsze sp-gki i bndzi

Nadchodzn zmiany w branUy finansowej

Kilka dni temu Twiat finans-w obiegga infor ma
zakup i sprzedaU kryptowal ut .
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Na poczntek bndn to Bitcoin, Et hereum, Bitcoi
usguga bndzie dostnpna tylko waUSA.hcBPo walodwad
klientom pgacenie kryptowalutami w 26 mln skl
firmy bardzo pozytywnie wpgynng na notowani a
$BTCUSD Btcoin to US Dollar CRYPT ® StockCharts.com

29-0¢t2020 12:15pm Open 1328597 High 1331854 Low 1304364 Last 13045.39 Volume 9,850 Chg 24058 (1.81%) v

= $BTCUSD (Daily) 13045.39 13600
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Generalnie decyzja PayPal to kolejny krok w kierunku popularyzacji cyfrowych wa-
lut. Ni ¢ dzi wnego, Ue najpopul arniejsze kryptowal
j ekty, notujn w tym roku bardzo dobre wyni ki
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Jon Erlichman &
@JonErlichman
Performance this year:

Ethereum: +200%
Square: +186%

PayPal: +99%

Bitcoin: +79%
MasterCard: +12%
Visa: +6%

American Express: -18%
Western Union: -19%
JP Morgan: -28%
Bank of America: -32%
Citigroup: -46%

Wells Fargo: -58%

Na drugim biegunie znajdujn sin tradycyjne b:
ograniczone przy o j@acéniowychiwtUSA)@orgorsza, Bid nie za-
powi ada, aby FED miag w najbliUszym czasie zd

Naszym zdaniem zestawienie widoczne na grafic
finansowej. Za kilka | at banki k onnme rrcoyl jnn eb nbdnUd
cagkowicie zniknn. Z kolei waluty cyfrowe bnd

Biden zapowiada gigantyczne podatki

W ostatnich dniach w mediach pojawi gy sin inf
naj bogatszych, kt -re zapr ospzocnzoewga-gg olwoyec hBiwdyd ni .c
okazago sin, Ue w niekt-rych stanach osoby za
nie, zapgacn dochodowy w wysokoTci ponad 60 %!
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OP TAX RATES BY STATE

UNDER BIDEN TAX PLAN

California 62.6%

New Jersey 60%
New York State 58%

New York City 62%

THE TAX FOUNDATION; BIDEN CAMPAIGN

osr | TAX PLAN HIGH
‘ ES}Q’ES ?g)[l?flngD RATE COULD HIT 6

' 4v0.2
F Industries (CF) 29.0
ING) 125.68 4.2%3 Inph

JeTli uwaUacie, Ue to skrajne p ki, to p
stan-w. doigygm wi dal, Ue w przyp

bndn nor mn.

Q =
o N
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Top Marginal Rates Exceed 60 Percent in Three States Under the
Biden Tax Plan

Combined State and Local Top Marginal Rates in Each State Under Biden's Tax Plan

State SALT Cap SAL'[ Cap With I::mp!ﬂyer
Repealed Retained Contributions

Alabama 52.94% 54.34% 57.58%

Alaska 49 . 341 19 .34 52.9

Arizona 52 .58 53 .84 57.12

Arkansas 54 .89% 55.9 59.87

California 5B.9 62 .64 65.29

Colorado 52 .67 53 .97 57.2

Connecticut 54 _37 56 .33% 59 43

Delaware 54 .89% 55.9 59.87

Florida 49 . 34% 49 . 34% 52.94%

Georgia 53 .48 55.89 58.28

Hawaii 57.26% 68 . 34% 63.16%

Idaho 54.33 56.27" 59.38"

Illingis 52.968% 54.20% 57.54%

Indiana 51.66% 52 .57 55.9

lowa 55.48 57 .87" 68 .86

Kansas 53.44% 55.84" 58.23

Kentuclky 52 .94% 54, 34% 57.58%

Louisiana 53 .66% 55.34% 58.5

Maine 54.49% 56 .49% 59.58%

Maryland 53. 48" 55.89 58 .28

Massachusetts 52.94% 54.34% 57.58%
Z tymi propozycjami winUe sin teU doT|l zabawnese
dzi g, Ue poprze Trumpa, niezaleUnie od tego v

[

chodzi do czarnych. Pow- d? Raper nie zamierza pgaci | g
proponowanych przez Bidena.
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Independent Trader Team

IndependentTrader.pl
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Rapper 50 Cent said yesterday
that he’s backing President Trump
because he opposes Joe Biden's
plan to hit higher earners with big
tax increases, A new analysis says
that, under the Biden plan.
carners would face an effectiv
tax rate of more than 62 percent
in New York City and a rate of |8
60 percent in New Jersey.

PAGES 8-9

will sock NYC
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Co dal e] ze Twi at oovWDEBAFAST lade@ly Bak-n ?

tosiak, Kwiecier, Piech

Drodzy Czytelnicy,

23 paUdziernika przy okazji konferencji XTB N
dr Bartosi akiem, dr Kwi etniem i dr hab. Pi ec
Rozmowa dotyczyga przyszgoTci globalnej gospo
dzoszerokich zagadnier. Znajdziecie tam m.in. odpo
-Czy dodruk pienindza doprowadzi do wzrostu i

-Czy zbliUa sin najwinkszy kryzys gospodarczy

-Czy dominacja USA dobiega korca?

-Czy gg - wni producenci surowc  -nw Reowsrj-icn i s iCh
Opr -cz kwestid.i ekonomicznych i geopolitycznyc
kt -re moUecie wykorzystal w praktyce. M-wiliT

-przewartoTciowaniu sp-gek technologicznych,
-prognozach inwestycyjnych na najbliUsze miesi
- wyborach w USA,

-rynku nieruchomoTci ,

i wielu innych.

Serdecznie zapraszam Was do obejrzenia debaty.

PS. W tym roku 3 raz z rzndu m-j wykgad zost acf

konferencji. tagujn, Ue z powodu pandemi.i ni e
a czas wystnpier ograniczono do 45 minut. Ni e
konkretnych t i p-w i nwestycyjnych, ani na sesjn pyta
nowi gem cagy wykgad upubliczni| na moim kanal
dzie rozszerzona o treTci, kt-rych z wuwagi na
kazal podczas kgnéaeranspodzNawajcie sin juU nj

nie umknngo suger ujn z amdepbnsldntrTsadeo wa hak ¥ ag

https://youtu. be/ZIKsY|IRIuY

Trader21
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https://www.youtube.com/user/IndependentTrader21
https://youtu.be/ZlKsYjlRluY

Wielki Reset 5naj wy Uej ocenione wystnpien

lass 2020

Drodzy Czytelnicy,

na tegorocznej konferencji XTB Masterclass ponowni e oggoszono pl ebi
|l epszy wykgad i ponownie (po raz 3 z rzndu) u
stwa czujn pewien niedosyt. W tym roku, ze w
waga sin wygncznie w trybie onl i nze,s gaucjha clzwbm

Ponadto czas wystnpier ograniczono do 45 minu
tego przygotowagem dla Was rozszerzonn wersjn

Co to oznacza?
Znajdziecie tu wszystko to o czym m-wigem w t
investycyjne. M-j wykgad z Masterclass jest, p-

kera, |l ecz tu macie wszystko (a nawet wincej)

Mi gego oglndani a,

Trader21

PS. Przy okazji pewnie zauwaUyli Tcie, Ue zacz
czy taka forma prezentacji Wam odpowiada. Jedr
skrybowania kanadgu, na kt-rym pojawia sin cor :
publi kowane na blogu, winc warto dal "suba" i

https://youtu.be/Bd4VBIlgByes
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https://youtu.be/Bd4VBIgByes




