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W dzisiejszym wydaniu:  

 

Czy dodruk musi wywoġaļ hiperinflacjŋ?                                            Str. 2                                                                                                                         

 

 

 

Dodruk utoŮsamiany jest z nieuchronnym nadejŢciem hiperinflacji. Zanim jednak 

do tego dojdzie, bardzo prawdopodobne jest umocnienie dolara i deflacja, o 

czym szerzej piszemy w artykule.  

 
 

NajwaŮniejsze wykresy minionych tygodni -                                 Str. 3-15                                                                                                                                                  

PaŬdziernik 2020 

 

                                                                         

Tradycyjnie przygotowaliŢmy dla Was zbi·r najciekawszych wykres·w z ostatnich 

kilku tygodni. Dowiecie siŋ m.in. skņd amerykanie biorņ pieniņdze na swoje wy-

datki oraz poznacie perspektywy dla surowc·w. 
 

 

Co dalej ze Ţwiatowņ gospodarkņ? ð DEBATA -                               Str. 16                                               

Trader21, Bartosiak, Kwiecieŗ, Piech 

                                                          

 

Podczas p·ġtoragodzinnej debaty na konferencji Masterclass, Trader21 oraz inni 

uczestnicy przedstawili swoje przewidywania dla Ţwiatowej gospodarki w dobie 

"pandemii" koronawirusa.  

 

 

Wielki Reset ð najwyŮej ocenione wystņpienie                                 Str. 17                                                                                                                                                                                                                  

na XTB Masterclass 2020  

 

                                         

Zapraszamy do obejrzenia najwyŮej ocenionego wykġadu z tegorocznej konfe-

rencji TXB Masterclass 2020, w kt·rym Trader21 przedstawiġ m.in. w jaki spos·b glo-

baliŢci wykorzystujņ "pandemiŋ" do wġasnych cel·w. 
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Czy dodruk musi wywoġaļ hiperinflacjŋ? 
 

Witajcie,  

w ostatnim wywiadzie udzielonym Wapniakowi poruszyġem kwestiŋ, o kt·rej rzadko 

wypowiadam siŋ na YT. Chodzi o zwiŋkszanie iloŢci waluty w obiegu i moŮliwej hiper-

inflacji. Generalnie wielu inwestor·w spodziewa siŋ w najbliŮszym czasie osġabiania 

dolara i wysokiej inflacji zar·wno w USA jak i na innych rynkach. To rzeczywiŢcie naj-

bardziej prawdopodobny scenariusz, ale w dġugim terminie. 

Co z najbliŮszymi miesiņcami? To, co dzieje siŋ obecnie w globalnej gospodarce, 

pow oduje, Ůe obywatele i firmy ograniczajņ wydatki. Spada cyrkulacja waluty, co 

wpġywa takŮe na niŮszņ inflacjŋ. JeŢli ta niepewnoŢļ wywoġa spadki na rynkach fi-

nansowych, to bŋdziemy mieļ zapewne do czynienia z umocnieniem dolara. Bŋ-

dzie to cios dla dziesiņtek kraj·w, kt·re spġacajņ dġugi denominowane wġaŢnie w 

amerykaŗskiej walucie. Ostatecznie moŮemy mieļ do czynienia z okresem, w kt·-

rym to dolar poradzi sobie lepiej niŮ wiŋkszoŢļ walut. Wiŋcej na ten temat znajdzie-

cie w artykule - "Czym jest Dollar Milkshake Theory? Czy czeka nas deflacja? ". 

 

https://youtu.be/hVH_QDZgTpM  

 

Trader21 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://independenttrader.pl/czym-jest-dollar-milkshake-theory-czy-czeka-nas-inflacja.html
https://youtu.be/hVH_QDZgTpM
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NajwaŮniejsze wykresy minionych tygodni ð PaŬdziernik 2020 
 

Obywatele uzaleŮnieni od polityk·w 

 

Skņd pochodzņ pieniņdze, kt·re wydajemy na mieszkanie, auto czy ŮywnoŢļ? W 

Familiadzie zapewne najwyŮej punktowanņ odpowiedziņ byġaby ăpracaó. A jak wy-

glņda to w rzeczywistoŢci? Najnowsze badanie przeprowadzone w Stanach Zjed-

noczonych pokazaġo, Ůe ponad 50% dorosġych obywateli wydaje na konsumpcjŋ 

Ţrodki otrzymane w ramach specjalnych zasiġk·w (tzw. Stimulus checks). Z kolei mniej 

niŮ 50% odpowiedziaġo, Ůe wykorzystuje Ţrodki zarobione przez samych siebie (w an-

kiecie moŮna byġo wybraļ kilka odpowiedzi). 

Co prawda 28% wspomniaġo o Ţrodkach zarabianych przez partnera, ale jeszcze 

wiŋcej, bo 31% podaġo ăSocial Security paymentó, czyli kolejny rodzaj zasiġku. 

 

JeŢli komuŢ wydaje siŋ, Ůe ta statystyka zmieni siŋ drastycznie wraz z koŗcem epide-

mii, to przypominam y, Ůe w Stanach Zjednoczonych liczba os·b klasyfikowanych 

ăpoza siġņ roboczņó przekroczyġa 100 mln. Mowa o osobach, kt·re albo nie zamie-

rzajņ podejmowaļ pracy albo jej szukaġy i nie znalazġy zatrudnienia przez kilka tygo-

dni. Kolejne miliony os·b zalicza siŋ do grupy bezrobotnych. 

Tymczasem w trakcie 10 lat po kryzysie (2009 -2019) w amerykaŗskiej gospodarce 

powstaġo 22 mln miejsc pracy. Tym razem bŋdzie to szġo jeszcze wolniej, gdyŮ w wielu 

branŮach nastņpi automatyzacja, popularniejsze stanie siŋ wykorzystanie robot·w. 
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Podsumowujņc, pora przyzwyczajaļ siŋ, Ůe w zachodnich krajach osoby korzysta-

jņce z zasiġk·w stanowiņ gigantycznņ czŋŢļ spoġeczeŗstwa, przekraczajņcņ nawet 

50%. I bŋdzie tak dop·ki systemy finans·w publicznych w poszczeg·lnych krajach 

nie ugnņ siŋ pod wġasnym ciŋŮarem (albo do momentu jakiegoŢ kataklizmu na rynku 

obligacji).  

Co do odzyskiwania miejsc pracy, zwracamy uwagŋ na jeszcze jednņ kwestiŋ. Wio-

snņ w USA zwalniano zar·wno osoby pracujņce za duŮe pieniņdze, jak i tych kt·rzy 

zarabiali niewi ele. Kolejne miesiņce pokazaġy natomiast, Ůe odzyskiwane sņ gġ·wnie 

te najsġabiej pġatne miejsca pracy. Z tymi dobrze pġatnymi (kolor czarny) jest duŮo 

gorzej.  

 

To waŮne, poniewaŮ o kondycji gospodarki nie Ţwiadczy jedynie stopa bezrobocia, 

ale teŮ to, ile jest dobrze pġatnych miejsc pracy. JeŢli jedna osoba w gospodarstwie 

zarabia bardzo dobrze, to reszta moŮe nie pracowaļ wcale, a rodzina wciņŮ bŋdzie 

mieļ przyzwoitņ sytuacjŋ finansowņ. 

  

Chiny radzņ sobie z wirusem 

 

PoniŮszy wykres pokazuje jakie wyniki w drugim kwartale wypracowaġy poszcze-

g·lne gospodarki grupy G20. Chiny sņ jedynym paŗstwem ăna plusieó, co wynika w 

duŮej mierze z faktu, Ůe oberwaġy znacznie mocniej w pierwszym kwartale. 
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Pojawia siŋ coraz wiŋcej analiz, kt·re sugerujņ, Ůe nawet biorņc pod uwagŋ caġy 

2020 rok, Chiny zanotujņ jeden z najlepszych wynik·w, jeŢli chodzi o PKB. Naszym 

zdaniem dane pġynņce z Paŗstwa šrodka trzeba braļ z dystansem, ale jedno nie 

ulega wņtpliwoŢci: Chiny naprawdŋ mogņ okazaļ siŋ najwiŋkszym wygranym tego 

trudne go roku. Wskazuje na to chociaŮby kolejna grafika pokazujņca udziaġ Chin w 

globalnym eksporcie.  
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Jak widaļ, w ostatnich miesiņcach udziaġ ten znaczņco wzr·sġ i biorņc pod uwagŋ 

obecne informacje dotyczņce zachorowaŗ i obostrzeŗ, sytuacja wciņŮ wyglņda 

Ţwietnie z perspektywy Pekinu.  

  

Spory rajd miedzi  

 

Ostatnie tygodnie przyniosġy bardzo silne wzrosty cen miedzi. W tym samym czasie 

zġoto generalnie krņŮyġo w okolicach 1900 USD za uncjŋ. W efekcie miedŬ znalazġa 

siŋ na najwyŮszym poziomie wzglŋdem zġota od 6 miesiŋcy. W przeszġoŢci taka sytu-

acja nie byġa najlepszym prognostykiem dla cen tego surowca. 
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Wraz ze spadkami miedzi w takich momentach mocno traciġy r·wnieŮ rynki wscho-

dzņce, kt·re sņ w znacznym stopniu powiņzane z surowcami. 
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Naszym zdaniem odreago wanie na cenach miedzi jest jak najbardziej prawdopo-

dobne, choļ zapewne bŋdzie duŮo ġagodniejsze, jeŢli wybory w USA wygra Donald 

Trump. Jego ewentualna druga kadencja przyniesie zakrojone na szerokņ skalŋ pro-

gramy infrastrukturalne, kt·re bŋdņ zwiŋkszaļ popyt zar·wno na miedŬ, jak i pozo-

staġe metale przemysġowe. 

Uwaga: ten fragment zostaġ napisany w chwili, kiedy miedŬ kosztowaġa 3,15 USD. 

  

Globalny dġug puchnie z miesiņca na miesiņc 

 

W niedawnym artykule  ăKoronawirus, czyli zielone Ţwiatġo dla niszczenia gospo-

darkió pokazywaliŢmy na przykġadzie Grecji, Ůe wysoki poziom dġugu moŮe przynieŢļ 

dekadŋ bez jakiegokolwiek wzrostu gospodarczego. Z kolei w tekŢcie ăCzym jest 

Dollar Milkshake Theory?ó zwr·ciliŢmy uwagŋ na gigantyczny dġug kraj·w zar·wno 

rozwiniŋtych, jak i rozwijajņcych siŋ, zaciņgniŋty w dolarze. 

https://independenttrader.pl/koronawirus-czyli-zielone-swiatlo-dla-niszczenia-gospodarki.html
https://independenttrader.pl/koronawirus-czyli-zielone-swiatlo-dla-niszczenia-gospodarki.html
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Pewne uzupeġnienie tych dw·ch temat·w stanowi poniŮsza grafika, kt·ra pokazuje 

zadġuŮenie kraj·w rozwiniŋtych i rozwijajņcych siŋ w odniesieniu do PKB. 

 

Jak widaļ, w przypadku obu grup notujemy dziŢ rekordowe poziomy zadġuŮenia. 

Gigantyczny dġug bŋdzie coraz silniej ograniczaġ rozw·j gospodarczy. Obligacje za-

dġuŮonych kraj·w stanņ siŋ jeszcze bardziej ryzykowne. Dlatego teŮ spodziewamy 

siŋ, Ůe coraz wiŋcej bank·w centralnych bŋdzie zmuszonych do skupowania rzņdo-

wego dġugu. Przypomnijmy, Ůe w Polsce tego typu praktyki wprowadzono w marcu 

tego roku, kied y wszyscy zajŋci byli koronawirusem. 

  

Pesymizm wok·ġ polskich akcji 

 

Zamykanie kolejnych branŮ oraz wprowadzane obostrzenia odbiġy siŋ na GPW. Apo-

geum nastņpiġo podczas Ţrodowej sesji, kiedy gġ·wne indeksy warszawskiej gieġdy 

straciġy po ponad 5%. W efekcie indeks optix (indeks optymizmu) dla ETFu dedyko-

wanego polskiej gieġdzie spadġ do poziomu 1, w skali 0 -100.  
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R·wnie zġe nastroje towarzyszņ obecnie jedynie niemieckiej gieġdzie. 

Dlaczego zerkamy akurat na ETF EPOL, a nie po prostu na indeks WIG? Dlateg o, Ůe 

EPOL pokazuje polskņ gieġdŋ w taki spos·b w jaki widzņ jņ zagraniczni inwestorzy 

(wielu z nich inwestuje w Polsce poprzez ten ETF). Jego notowania sņ zaleŮne od 

tego jak zachowujņ siŋ polskie sp·ġki oraz od tego jak radzi sobie zġoty wzglŋdem 

dolara.  JeŢli akcje sņ tanie, a zġoty sġaby, to jest to niezġy moment dla zagranicznych 

inwestor·w by inwestowaļ na GPW. 

W chwili obecnej, z perspektywy miŋdzynarodowego inwestora, polskie akcje sņ 

atrakcyjnie wycenione. Problemem jest jednak waluta. Na fali kole jnych obostrzeŗ 

zġoty moŮe jeszcze straciļ do dolara. Przypominamy, Ůe wiosnņ Ţwiat rzuciġ siŋ na 

polskie akcje, gdy szorowaġy po dnie, a kurs USDPLN wynosiġ ponad 4,20. DziŢ jest to 

3,95. Z pewnoŢciņ jest tu potencjaġ do dalszego spadku zġotego, zwġaszcza jeŢli sy-

tuacja wok·ġ koronawirusa nie ulegnie poprawie. 

Co do ETFu EPOL, to daje on ekspozycjŋ na WIG20, czyli w duŮej mierze na sp·ġki 

paŗstwowe, kt·re nie przestajņ rozczarowywaļ. Naszym zdaniem, jeŢli juŮ rozwa-

Ůamy zakupy na GPW, to najlepiej wybieraļ spoŢr·d maġych i Ţrednich sp·ġek, kt·re 

sņ ciekawie wycenione. Dlatego teŮ dziaġamy nad funduszem, kt·ry umoŮliwia in-

westycjŋ wġaŢnie w te mniejsze sp·ġki i bŋdzie odpowiednikiem sWIG80. 

  

Nadchodzņ zmiany w branŮy finansowej 

 

Kilka dni temu Ţwiat finans·w obiegġa informacja o tym, Ůe PayPal umoŮliwi klientom 

zakup i sprzedaŮ kryptowalut.  
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Na poczņtek bŋdņ to Bitcoin, Ethereum, Bitcoin Cash i Litecoin. W najbliŮszym czasie 

usġuga bŋdzie dostŋpna tylko w USA. Docelowo jednak PayPal chce umoŮliwiļ 

klientom pġacenie kryptowalutami w 26 mln sklep·w na caġym Ţwiecie. Komunikat 

firmy bardzo pozytywnie wpġynņġ na notowania Bitcoina (czerwona strzaġka). 

 

Generalnie decyzja PayPal to kolejny krok w kierunku popularyzacji cyfrowych wa-

lut.  Nic dziwnego, Ůe najpopularniejsze kryptowaluty, a takŮe powiņzane z nimi pro-

jekty, notujņ w tym roku bardzo dobre wyniki na gieġdzie. 
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Na drugim biegunie znajdujņ siŋ tradycyjne banki, kt·rych zyski zostaġy znaczņco 

ograniczone przy okazji obniŮania st·p procentowych w USA. Co gorsza, nic nie za-

powiada, aby FED miaġ w najbliŮszym czasie zdecydowaļ siŋ na podwyŮki. 

Naszym zdaniem zestawienie widoczne na grafice pokazuje zmianŋ warty w branŮy 

finansowej. Za kilka lat banki komercyjne bŋdņ odgrywaļ marginalnņ rolŋ bņdŬ teŮ 

caġkowicie zniknņ. Z kolei waluty cyfrowe bŋdņ zdobywaļ kolejne rynki. 

  

Biden zapowiada gigantyczne podatki  

 

W ostatnich dniach w mediach pojawiġy siŋ informacje dotyczņce podatk·w dla 

najbogatszych, kt·re zaproponowaġ Joe Biden. Po szczeg·ġowych wyliczeniach 

okazaġo siŋ, Ůe w niekt·rych stanach osoby zarabiajņce powyŮej 400 tys. USD rocz-

nie, zapġacņ dochodowy w wysokoŢci ponad 60%! 
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JeŢli uwaŮacie, Ůe to skrajne przypadki, to publikujemy wyliczenia dla wiŋkszej liczby 

stan·w. Goġym okiem widaļ, Ůe w przypadku wygranej Bidena, podatki rzŋdu 50% 

bŋdņ normņ. 
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Z tymi propozycjami wiņŮe siŋ teŮ doŢļ zabawna sytuacja. Ot·Ů raper 50 Cent stwier-

dziġ, Ůe poprze Trumpa, niezaleŮnie od tego w jaki spos·b obecny prezydent pod-

chodzi do czarnych.  Pow·d? Raper nie zamierza pġaciļ gigantycznych podatk·w 

proponowanych przez Bidena.  
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Independent Trader Team  
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Co dalej ze Ţwiatowņ gospodarkņ? ð DEBATA ð Trader21, Bar-

tosiak, Kwiecieŗ, Piech 
 

Drodzy Czytelnicy,  

23 paŬdziernika przy okazji konferencji XTB Masterclass wziņġem udziaġ w debacie z 

dr Bartosiakiem, dr Kwietniem i dr hab. Piechem. DziŢ moŮecie jņ obejrzeļ na YT. 

Rozmowa dotyczyġa przyszġoŢci globalnej gospodarki. PoruszyliŢmy jednak wiele bar-

dzo szerokich zagadnieŗ. Znajdziecie tam m.in. odpowiedzi na pytania: 

-  Czy dodruk pieniņdza doprowadzi do wzrostu inflacji?  

-  Czy zbliŮa siŋ najwiŋkszy kryzys gospodarczy od lat? 

-  Czy dominacja USA dobiega koŗca? 

- Czy gġ·wni producenci surowc·w zwr·cņ siŋ w stronŋ Rosji i Chin? 

 

Opr·cz kwestii ekonomicznych i geopolitycznych znajdziecie r·wnieŮ informacje, 

kt·re moŮecie wykorzystaļ w praktyce. M·wiliŢmy o: 

- przewartoŢciowaniu sp·ġek technologicznych, 

-  prognozach inwestycyjnych na najbliŮsze miesiņce, 

-  wyborach w USA,  

-  rynku nieruchomoŢci, 

i wielu innych.  

Serdecznie zapraszam Was do obejrzenia debaty.  

PS. W tym roku 3 raz z rzŋdu m·j wykġad zostaġ najwyŮej oceniony wŢr·d uczestnik·w 

konferencji. ŭaġujŋ, Ůe z powodu pandemii nie dane nam byġo siŋ spotkaļ osobiŢcie, 

a czas wystņpieŗ ograniczono do 45 minut. Nie byġo czasu ani na przedstawienie 

konkretnych  tip·w inwestycyjnych, ani na sesjŋ pytaŗ i odpowiedzi. Dlatego posta-

nowiġem caġy wykġad upubliczniļ na moim kanale YT. Wersja, kt·rņ opublikujŋ bŋ-

dzie rozszerzona o treŢci, kt·rych z uwagi na ograniczenia czasowe nie mogġem po-

kazaļ podczas konferencji. Nagrania spodziewajcie siŋ juŮ niebawem, a Ůeby Wam 

nie umknŋġo sugerujŋ zasubskrybowaļ kanaġ ăIndependent Trader ó na YT. 

https://youtu. be/ZlKsYjlRluY 

 

Trader21 

https://www.youtube.com/user/IndependentTrader21
https://youtu.be/ZlKsYjlRluY
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Wielki Reset ð najwyŮej ocenione wystņpienie na XTB Masterc-

lass 2020 
 

Drodzy Czytelnicy,  

na tegorocznej konferencji XTB Masterclass  ponownie ogġoszono plebiscyt na naj-

lepszy wykġad i ponownie (po raz 3 z rzŋdu) udaġo mi siŋ go wygraļ. Mimo zwyciŋ-

stwa czujŋ pewien niedosyt. W tym roku, ze wzglŋdu na pandemiŋ caġoŢļ odby-

waġa siŋ wyġņcznie w trybie online, a ja lubiŋ bezpoŢredni kontakt z sġuchaczami. 

Ponadto czas wystņpieŗ ograniczono do 45 minut i nie mogġem siŋ "rozkrŋciļ". Dla-

tego przygotowaġem dla Was rozszerzonņ wersjŋ mojego wykġadu. 

Co to oznacza?  

Znajdziecie tu wszystko to o czym m·wiġem w trakcie konferencji + konkretne tipy 

inwestycyjne. M·j wykġad z Masterclass jest, p·ki co dostŋpny tylko dla klient·w bro-

kera, lecz tu macie wszystko (a nawet wiŋcej) podane na tacy. 

Miġego oglņdania, 

Trader21  

PS. Przy okazji pewnie zauwaŮyliŢcie, Ůe zaczņġem nagrywaļ z kamerkņ. Dajcie znaļ 

czy taka forma prezentacji Wam odpowiada. JednoczeŢnie zachŋcam Was do sub-

skrybowania kanaġu, na kt·rym pojawia siŋ coraz wiŋcej nagraŗ. Nie wszystkie bŋdņ 

publikowane na blogu, wiŋc warto daļ "suba" i byļ na bieŮņco. 

 

https://youtu.be/Bd4VBIgByes  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://youtu.be/Bd4VBIgByes



