INDEPENDENT TRADER
NEWSLETTER

-

Niezalezny Portal Fina

INDEPENDENT
TRADER

Wydanie 16 /2016




C

Niezalezny Portal Finansowy

INDEPENDENT
TRADER

W dzisiejszym wydaniu:

1 Kupuj, gdy krew sin | eje. Str. 25

Rynek akcj. w Turcj.i j est wyjntkowo niagpr akcy
i nwestowal ?

2 Jakn mamy rzeczywistn infl acj $t6-13

R- Une metodol ogi e | i mmee@oziony inflack .az tajz nichjeat
najbardziejzgodna z rzeczy®i stoTcin

3 Clinton czy Trump - wybory o globalnym znaczeniu . Str.14-20
Amerykanie podczas zbl i Uajncych sin wybaor muspee
wy br al pomi ndzy Don ah didany Clihtoru.npzeengo mo Uemy s
spodzi ewal p o kandydatach?

4 Chiny znowu at.akujn dol ar a Str.21-24

Dognczeni e chirskiego j uana do koszyka SLC
amerykarskie@bidgpl pepednak na tyén nie poprzest

IndependentTrader.pl stronal




Kupuj, gdy krew sin | eje.

aKupuj, gdy krew sin |l ejed m-wi sgawne przysg
ojca bankowoTci cent rpaoldcezja.s g tegptoekcogzniwve czy p
rynkach ceny wielu aktyw-w spadajn do bardzo
winkszoTl i nwestor-w paraliUOuje strach przed
Zazwyczaj przysgowie odnosi sin wygncznie do

mi ag mi ej sce
. Niestabil na s
e postanowi gem

ostatnim czasi e j ednak w Tur cj
kosztowag Uycie prawie 200 os-
stagy sin na tyle atrakcyjne,
e k s p o zna ekcjetureckie.

i
b
U

GebyTcie mnie Ule nie zrozumieli. Absolutnie |
przynaj mni ej obecni e. Na winkszoTeci rynk-w r
hossn i ryzyvyko spadk-w | est duUe. Zdaj lme sobi
robi n, cCco mogn, aby dodrukiem oraz interwenc]
czego darmowy pienindz nadal moUe szukal uj Tc
kol ei mamy do czynienia z ogromnn dysproporcij:l
rozwini notwi,adoadpnce za prawie 85% kapitalizac]|
tanie rynki rozwijajnce sin.

O ile w pierwszych dw-ch | atacROdheomnej i fFonys w
cen akcji praktyczni e na cagym Twiecie, 0

rozjechagy. Ceny akciji w krajach rozwinintych

gdy w krajach rozwijajncych sin stadgy w miejs
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Turcja dodatkowo byga rynkiem, na kt-rym ceny
indeksu kraj-w rdewctagacwchgswne| mi erze pr z\
lokalnej waluty.
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Efekt jest taki, Ue ceny akcji znal azgy sin r

wspomi nagem zresztn na kil ku wykgadach. Z W
podwyUszone ryzyko zZ Wi nz adwetem ze gsrany &EsSji W@ ny m

zestrzeleniu samol ot u. Odwet obni Uajncy ceny
ale z zupegnie innej strony, sprawiaj nc, Ue

zdecydowanie przewalUa nad ryzykiem.

TUR:EEM iShares MSC1 Turkey ETFiShares MSC| Emerging Markets ETF HvSE ® StockChartscom
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Czemu akurat Turcja?

Wiemyj uU, Ue ceny akcji w krajach rozwijajncych
krajach rozwinintych. Co wincej, na przestrze
spadagy nawet w odniesieniu do indeksu rynk-w
Mi mo , i U obecnile tyxtzmamcjwa Tua cji jest niestabi
nawinzkn rekompensuje nam niestabil noTl pol i
WYy nos:. 8, 97; cena/ wartoT| ksingown 1, 18; CAP|
pewno nie jest tak tani, jak w Rosji, ale w mo | e ] ocenie ma dulUy
dgugotermi nowy. Dodat kowo odreagowanie spadk
odzyskaniu wgadzy przez Erdogana, bndzi e, m

najbliUszych tygodniach.

Za dobr ymi perspektywami Tur cug, pwyzneorsazwi cay t3as
rel acji do PKB, Wi ncej ni U przyzwoity wzros:
ogromne osgabienie tureckiej i ry na przes:H
geopolitycznej takUe sytuacj a ni e wygl nda
prawdopodsotbwem bredreficjentem wal ki mindzy RoOS|
NATO. KaUdej stronie zaleUy na dobrych rel acij
ogromnn przewagn negocjacyjnn. Struktura spog:

jest bardzo pozytywna.

IndependentTrader.pl strona3




SporymzagroUeniem zwinzanym z inwestycj ami W ryr
udzi ag bank-w oraz instytucij. ubezpieczeni ov
wysokie stopy procentowe, wynosznce obecnie 7
sektor finansowy w Turcjijestd uUo bezpi eczniejszy ni U w Eurorg

Exposure Breakdowns

as of 26-Jul-2016 % of Market Value

Type »> Fund ¥ BB Fund
Financials 4253 |
Consumer Staples 13.71
Industrials 11.95
Materials 8.82
Consumer Discretionary 8.77 [
Telecommunication Servi... 755
Energy 498
Utilities 110 g
Health Care 0.49 I

ar -dgo: www. i shares.com

Podsumowanie

Akcje w Turcji od pewnego czasu bygy warte uw
w kt -re, moim zdani em, warto zai nwestowal

wygl ndajn dobrzeni swyicee,ny | esat j ednak pewne a
centralnym nie uda sin dodrukiem opanowal syt

to obni Uy ona wyceny na wszystkich rynkach.

Z drugi ej strony, j eUel i centralni pl anerzy
dgug-w poprzez zniszczenie waluty, to dar mowy
powi nien popgynnl na tarsze rynki m. i n. do Tu
Ruchy te zresztn widal po pierwszej pogowie r
na tani e rynki z kraj -wCengzwalajjincwc hBraizy |
astronomiczne 66 %, Rosj i o 25 %. Akcje w Turcj

8%, co i tak jest lepszym wynikiem od S&P.
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JeUel i przyjnl scenariusz inflacyjny, na Kkt -r
krajach r ozwi ni ntych bndn stagy W miejscu |l ub r
rzeczywi stej infl acj i, podczas gdy wyceny w Kk
podwoi | sin w perspektywie kolejnych 5 | at.
ostroUny, jeUelki akkgdzi omrmywmczajnc sin na r
Turciji.

Trader21
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Jakn mamy rzeczywistn inflacjn?

Kil ka tygodni t emu na bl ogu rozgor zaga dy s
Machaja , kKt -ry na jednym ze swoi ch wykgad-w s
opublikowany przez Johna Williamsa (www.shadowstats.com), jest niewiarygodny,

a metodol ogia |jego |l iczenia |jest ni e do pr z
chciagbym przybli Uywi nzaga@dndz enindeksem CPI (
hi storyczne i polityczne podgoUe) oraz rozwia
alternatywnych narzndzi mi erzeni a infl acji

napisanych nie tylko pod adresem indeksu Williamsa, a l e r-wnieU Chapwood
Moim zdaniem niesguszni e. Zanim jednak sin dc
infl acj.i [ i ndeksu CPI (polegajn na nim najwa
Twi ata) .

Czym jest inflacja i CPI oraz jak sin je mier
Doroku 1980 raportowano poziom inflacji jako wz
Il m wincej przybywago Trodka pgatniczego, tym
to bardzo przejrzysty i gatwy spos-b jej mi et
mierzenia inflacji,a w zami an zajnto sin raportowaniem z
tego dokonal , stworzono 1indeks CPI (Consumer
konsumpcyjnych.

Wedgug wgadz waUniejsze od inflacj.i bygo z
obywateli. Wi adome,wUgoppedamde rozchodzn sin
DIl atego wzrost podalUy waluty o 10% niekoniecz
m eka w sklepie takUe o 10 %. CPI ni e jest Z a
wcenach d-br i usgug, rok do roku.

Przyczyny zmi any definicji inflaciji

W USA, po |l Wojnie Swiatowej, wW wyniku wzros
z programem aGreat Societyd i wojnn w Wietn
wzrastaga szybciej, ni U zapasy zgota. W | atac
Ue u rzndzncych w Europi e poj awi gy sin ob:
zamor skiego snsiada. Rozpocznga sin W- wczas
rezerw dol ar -w a@gar y gwg toa I( @dBybm kSuDr/suinecj n) . Ni e
dzi wi | fakt, Ue w wamekykaryski edzri azmgyarrwy kru
wyjntkowo szybko. W 1971 r oNiux gmr edzoypdreonwt a dUzSiAg Ro
moUl i woTci wyUej opisanej wymiany.

Wraz z zerwaniem ostatniego | inku dol ara do :
pgynny. Ni estety, nadszarpninte zaufanie do a

jej dewaluaciji.
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W celu wuratowania dol ar a, rznd USA zawarg w

Saudyj skn, na mocy Kkt-rego ropa miaga byl spr z
1975 stworzono OPEC, kt -re przypieczntowago
opanowal postnpujncn dewaluacjn amerykarskiej
Paul Vol cker podnit-csvge sdoop¥0%.r oberinagani a Vol
zaufani e do dol ar a, poni ewalU odwr - -cigy spad
utrzynpaolzi om st-p procentowych i zaufani e

publi kowania inflacji zgodnie z defaUdmnicknCPBI z

Kontrowersyjne metody wyliczania CPI

|l ndeks CPI , to nic innego jak koszyk @000°r i

pozycji). Sn to m.in. artykugy spoUywcze, pro
sektora prywatnego i rpaacrhsutnwko we g oo p(gcaztyyl iur zndov
Do metodol ogi i |l iczenia CPI nal ey wygnczar
Zzmi ennych. KaUdego roku tworzony | est nowy Kk
pozycje (20%), kt-rych ceny na przestrzeni m

zmianom. To, co pozostanie w koszyku, jest ponownie uszczuplane, tym razem

wedgug formudgy als5% Tredni ej odcintejéo. 15% o

kt-re najbardziej spadgy, ponowni e pomniej sz

zabiegach koszyk je s t uzupegniany substytutami wy bier a
i C

powodu niskiej zmiennoTci h cen.

Stosowanie opisanych wyUej metod przy oblicza
Sn one jednak wuzasadnione. Gdy kaUdego roku
(szybci e]j ni U suma d-br i usgug w gospodarce),
To powoduj e, Ue z koszyka wykorzystywanego d

d-br, kt-re droUejn niU tych, kt-rych ceny sp

Kol ejnn wadn metodol ogii sGBktytetastynnepbpdatwn

ekonomin pozytywnn, jeTl: konsument ma do wyb
produktu dwy bi erze ten oferowany po ni Uszej ceni e
mocno wzrostu cen). Jest to oczywi ddapezpgedne]
rzeczywistej sytuacji . Nasuwa mi sin w tej K w
st al mni e na wogowinn, a za rok tyl ko na mi
zuboUagem? JeTli jako konsument muszn pogodzi
minsa, bndzie to dla mnie bez znaczenia? O0Oczy\

wedgug ekonomist-w nie |est substytutem dl a
statystBLBoBwrzeau of Labor Statistics (urzndu
USA).
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Indeks Willlamsa dal t er nat ywa dla inwestor-w wobec rzn

Met odol ogia | iczenia indeksu Johna W Il Il iamsa
Zamieszczonych na stroni e wyni ka, Ue pobier
nastnpni e mndwsnacmmnezperez siebie dst age i otrzymuj e
wyni k. Przedstawi one l i czby sn zdecydowani e
oficjalny wskaUnik CPl (dane wskazuje poni Us:
podawany przez www.shadowstats.com, linia czerwona przedstawia CPI

publikowane przez BLS.

Consumer Inflation - Official vs ShadowStats (1980-Based) Alternate
Yearto Year Change. Through June 2016, (BLS, SGS)
— SGS Alternate CPI, 1980-Based =~ — CPI-U

13% -

109% -

: A
o Vi
v

Cor

o 198219841986 1988199019921994199619982000 2002 20042006 2008 20102012 20142016
Published: July 17, 2016
Zgodni e z oficjalnn met odol ogin l i czeni a CP
ni ewgaTci wy, al e mimo to, otrzymane przez ni
www. shadowstats.com pokrywa sin ze wzrotwmytem p
spos-b obliczania inflacji).
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Podaz pienigdza M3 dla USAw bIn $
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Podaz pienigdza M3

ar - dgo: Opracowani e wgashne.

Wedgug danych publ i kowanych przez FED, il o
geometrycznym i podivati a PoRr ycwa 9si n t o ni er
wskaUni ki emd pdmimb koatnoveeesyjnejmeto dol ogi i wyni ki sin
Co zatem z koszt ami Uyci a? Czy i ndeks Wi || i
oficjalnego CPI i stniej e, na szcznTci e, kol e

moUemy zweryf i kzowweshadodvstatseom.

Chapwood Index

Chapwood | ndex, to narzndzi e do obliczania ©poz
zbl i Uone do oficjal nego CPI . Jego tw-rca E c
wi arygodny i ndeks, j ednak bez kil ku czynni k
stosowanych przy t wor zieBliSu. Paeale wsoyJtkini nie ensignia U n

on wag i d-br w koszyku.

Wa g i w koszyku (] ak i Il i stn produkt - w) st
wypegnionym przez przedstawicieli amerykarski:
i usguag, kt-re ienht uzjdna ngireunp yr epprroedzu k t - w, naj czr

stosowanych przez konsument - w.

Chapwood I ndex objng 50 miast z winkszoTci st
nie tylko dbagoTcin o zapewnienie jak najl eps
al e r - wsztamiPozyskania danych. Butowsky w wybranych miastach ma po

prostu swoich ludzi, kt -rzy zbierajn dla ni ec¢
osoby spisujn ceny, koszty i uzupegniajn bazn
podawane na stronie Chapwood | ndex jako roczna zmienna.
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Dzinki temu kaUdy ma moUl i woT|l sprawdzenia 2z
stan-w. W 2015 roku poziom inflacji w poszcze:
w Phoenix (Arizona) do 13,4% w Portland (Oregon).

Dzinki t e mu wskazania Williamdae(poziom 8 &10% na przestrzeni ostatnich
l at) , zawierajn sin w zakresie podawanym pr ze
potwierdzeni e wi arygodnoTci szacunk- - w

www.shadowstats.com.

Ni er-wnomierne rozchddyepobegesspopgdienke

Pienindze rozchodzn sin p o gospodarce ni
przeznaczajn je nie tylko na dobra codzienneg
finansowe, kt -rych wzrost nie jest uwzglndni a
pr-bveryfikacij. poziomu inflacj. poprzez por -

na przestrzeni lat.

Nadmi ar drukowanych dol ar-w znal azg uj Tci e w
Ceny zgota czy ropy sn pod Kk éwyceaniane ggodnig nn d - w,

zasadami wo Inego rynku 6 daj n prawdzi wy obraz szal ejnc
przykgadem | est rynek nieruchomoTci, kt -ry od
drodze barkn, winduj-kratne. ceny nawet 5

U.S. Housing Price Index Since 1900

180
160

146

=
=

Housing Price Index
g =z B

5
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=

1500 1310 1920 1930 1940 1850 1350 1370 1380 1980 2000 2010
Year

source: Observations {ObservationsAndNotes.blogspot.com)
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Opr - cz ni eruchomoTci sn przecieU rmraktyoei eU r
nieprzerwanie rosnnce ceny obligacji. Zgodni e
rentownoTl, moUemy =zauwaUy| <coraz mniejsze
rzndowego (poni Uszy wykres).

USA 10-Year Bond Yield
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Market Realist®

ytuacja wyglnda podobni e na Nowo 0 obie kokejne j Gi e
ekordy. Wartn odnotowania |est korel acja Me
ztuki) z S&P 500. W ostatnich dekadach, ze wz
(w stosunku do dolara) i trudnoTci w sztaak@uyp isei n
ekwi wal entem metal i s zI|dpadbeidjakkrustec dmorei swad z y i
dgugi em.
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MEI MOSES ANNUAL ALL ART INDEX V5. S&P 500

an — MEI MOSES
58P 500 TOTAL RETURN
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T T T T
=3 e e 1058 s =R ey TeaE 16603 s 2008

ar - dgo: etf.com

Znajdn sin oczywi T Tcie osoby, kt -re powiedzn,
ceny akcji, poprzez rozw-j dleacih.ni Kiic ibawzd oisd |
Gdy przed | Woj nn Swi atUBwn sd lmawliar 2y wagp t va , a |
trzymana byga w ryzach, przemysgd rozwijag s
wi ertarkn elektrycznn, napnd spalinowyieteUar - v
wynal azki napndzagy gospodar kn, a jednak cer

dekady na podobnych poziomach.

FRED — Index of All Common Stock Prices, Cowles Commissien and Standard and Poor's Corporation for United States
BD
o
&
® 60
@
3
E
40
30
20
1875 1880 1885 1890 1895 1900 1905 1910 1915 1920
Bureau of Economic Researc
fred.stlouisfed.org myf.red/g/6iTp

PowyUszy wykres, to Trednia kapitalizacja ws;
1870 roku, obejmujnca okres 50 | at.

IndependentTrader.pl stronal?2




Pomimo silnego wzrostugosp odar czego, rynki akcji wcal e ni

rosnnl eThi tak sin dzieje, j est to spowodowa
banki central ne i bank.i komercyjne. Dowodem
drugi ej pogowi e | at 2 0aprzezazbyznislsetsimgy procentowenii ¢ j o wa
wyUszn podal pienindza. Jej pnknincie doprowa
giegdzie i wielkiej depresji w latach 30. XX

Podsumowanie

Met odol ogia Johna Williamsa pozostawijadnaki el e
faktu, Ue otrzymany wynik pokrywa sin z pomia
| ndex. Pokrywa sin on r-wnieU ze wzrostem pod:
1980 rokiem bygo rozumiane jako wskaUnik infl

PodalU waluty M3 dmndjnprawpogeszacowuj@&wikaedni w

z przyrostu produktywnoTci, kt-ry historyczni
uwzglndnimy przeszacowanie 0 wzrost produkty
procentowego i pomniejszymy o0 nie wyniki Wi lliamsa (8 -10% w ostatnich latach),

otrzymamy infl acj#,m&.pBaidaemiee t®d, ol ny zakres
Chapwood I ndex, czyl i wyni k do zaakceptowani
oficjalnego wskaUnika CPIl, kt-ry wynosi obecn
Musimy z d a | sobie sprawn, Ue nie ma jednej dobr
zmi any koszt-w Uycia. Wyniki Zz WwWww. shadowst :

j ednak bi ornc pod uwagn wyUe|j opi sane przez
potwi erdzenia danych, onte wiwgtiem byUbggpunkty

t ego powodu odrzucam oficjalne wyni ki j ako

znaj dujn one potwierdzeni a w rzeczywistoTc
niedoskonagoTci alternatywnych metod pomiaru

wskaUni ki z www. shadowstats.com oraz z Ch a|
wi arygodne i najbliUsze prawdzi e.

Zesp-g I ndependent Trader
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Clinton czy Trump - wybory o globalnym znaczeniu.

OTmi ol etnia prezydentura Baracka Obamy dobieg
byg to najl emsasyt ookredSw. Na przestrzeni z al
podwoj enia dgugu Stan-wg@dspdhdackanwchnUabor
wieloma problemami. Wtymc zasi e USA zdogagy r-wnieU zdes
na Ukraini e i Bl i skim Wschodzi e. Jak bndzi
naj winkszego Twiatowego mocarstwa? Wi ele roz:
Amerykani e wybiorn nowego pr e allyod kandiydatka Z o st :
Demokrat- -w Hillaryn€&€minobwany apbbez Par tdi n Re
Donald Trump.

Tgo wybor - - w

Stany Zjednoczone znajdujn sin obecnie w wyjr

historii tego parstwa klasaoZwadsitai €®haeo\Wwip o
kaUdym rokiem jest coraz winksze, przy czym
obywatel. korzyst a z pomocy par st wa (czy t o
kredyt - - w, czy teU w jakikolwiek inny spos-b)
obcinUa budUet parstwa, a jego zr-wnowaUeni
Wefekcie nastnpuje przyrost dgugu publicznego
Bi ornc pod uwagn rzeczywistn inflacjn, gospod
kt-re w ostatnim czasi e n adZednbczamygty(m.ohyChityans do
Turcja <czy l ndi e) , starajn sin ograniczal W
do!l ar a. Podobnie zachowuje sin Rosja. W kons

amerykarskiej waluty na arenie mindzynarodowe

Udziat dolara w globalnych rezerwach
walutowych

74,0%

72,0%
70,0%
68,0%
66,0%
64,0%
62,0%
60,0%
58,0%
56,0%
1Q2001 1Q 2006 1Q2011 102016
adr-dgo: Opracpnewani e wgas
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Jak widal na wykresi e, w dguUszej perspekty:
odsetek globalnych rezerw walutowych. W ostat
umocnieniem amerykarskiej wal ut vy, jednak bio
wprowadzeniaeuro,jef udzi ag w rezerwach spadg z 71, 5% ¢

O ile pod wzglndem rozwoju gospodarczego St an
wi el kiego wraUeni a, to wcinU pozostajn bez
militarnym. Ogr omne S umy pienindzy z budUe
przekazywane sn na ar min. Dzinki t emu Stany

dziaganri-anwc h rejonach Twiata jednoczeTni e,
militarny stale naciska na zaognienie sytuacji w wielu krajach.

Rosja przedstawiana | estSA.akSot annaojnwi Znjkesdznyo cwero-nc

sin zdestabilizowal sytuacjn na Ukrainie, co
Krymu przez Rosjn. W efekcie wprowadzono
gospodarczych, zar - WnRosja,njak i UE iIR®os jJLBSA W zwi nzk
wspomni anym demoni zowaniem Rosj i warto zauwaUOy
oficjele, jak John Kerry i Vi ct ori a Nul and, mi mo wszystko 1
Moskwn i nikt nie zamierza r ®bohakdt @gaomaf ekye

j est mi anemeapar Pujtamad wygncznie z powodu bi
stronn rosyjskn.

Skupiajnc sin juU na samej kKwesti.i wybor -w wae
wybor ach prezydenckich acieszn sino rekor
spogeczerstwa. W pr ztyprad&kmpmo vwd d d vaa rye Cjl @ snt t o
udzi agem, nat omi ast przyczynn wzrostu ni ecl

antyimigracyjne hasga.

Clinton, czyli kandydatka establishmentu

Hillary Clinton od dguUszego czasu obecna | es
od | at pegni i stotne funkcj e. Jest t o k anc
establishment, kt-remu zawdzincza niebywagn p
trudni ej j est zami eTl pod dywan oskar Ueni a
dziagal noTci n. Chodzy s ttkuitmajo pokredadse, w8 Kkt -rym

Sekretarza Stanu.

Zgodnie z raportem generalnego Inspektora Departamentu Stanu, w latach 2009 o}
2013, Clinton do cel-w sguUbowych uUywaga ser
domu. Ponad 30 000 mai | i, kt -re przeszgy przez ser

Znajdowagy sim.wphiaaoly mbal enia syryjskiego rz

aNajl epszym sposobem, aby | zrael m- gg poradzi
nukl earnym | ranu, j est udzi el enie wsparcia reE€
Basharaal-As s a ®da@ p i s ajgdaymw maili Hillary Clint on. W i nnej wi ad«¢

namawi aga do przeprowadzenia ataku na rodzinn
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Na podstawie wycieku stwierdzono r-wnielU, Ue ¢

Muammar owi Kaddafiemu w Libii, angaUujnc sin
terrorystycznym dziagajncym w tym kraju. CznTl \
przeci wko Amerykanom. UwaUa sin, Ue jednn z
ambasador Chri s Stevens. Uj awni eni e korespo
przyczyni go sin do wyrsytkaawisekniicah waged nut - avmed z i a
Bl i skim Wschodzie (co naj mni e]j kil ku zginngo
dzi wi | sin, Ue Hillary Clinton nie moUe |
wywi adowczego. FBI prowadzi Tl edzt wo w t o
prawdopodobne jest, aby oficjalnie postawiono Clinton jakiekolwiek zarzuty przed

wybor ami . Dyrektor FBI , James Comey, doskona
sytuacja wywogadgaby Kkryzys konstytucyjny. Ci
przesguchi wamnmi pr zCdzi ntagent - w FBI ni e bygo C
nagrywajncego, nie ma r-wnieU Uadnego stenogr :
Sndzi a Andrew Napolitano okreTlig nawet tn
Prowadzone w ten spos-b przesgwamhaniper awtdrzu dvn
sg-w, kt-re wypowiada Hillary Clinton podczas

Na zakorczenie ww. wnt ku korespondencij i pod:
Assange zasugerowag ni edawno (w wywiadzi e d
D

jednym ze iUki-ldeeayk sW by g & Seettnhi Rcizcgho,n eX7 Par t i i

zamordowany w Waszyngtoni e na poczntku | i pce
przyczynn zbrodni byg rabunek. Problem w tym,
ani got--wki, ani karty kredytowe]

Kol ejnym Ur-dgem problem-w kandydatKki Partii
prowadzona przez Billa, Hillary oraz Chelsea Clinton, znana jako The Clinton
Foundati on. Pod przykrywkn niesienia pomocy |
sytuacji, Clintonowie iichw sp- gpracownicy dogadujn sin z
zagatwiajnc kontrakty dla firm, Kkt -re nastnp
fundacj i . Znaczna c¢znTl pienindzy trafia na
przem- wieni e. ®IBdl Cliptonzy jkdgea pu zem- wi eni e w Niger

700 tysincy dol ar - w.

Z i nformacij.i Charlesa Ortela, kt-ry analizowa
w cingu kil kunastu | at nie przeprowadzono w I
roku przez The ClintgonoloFauh#dasieon mapi aeslzw dc
fundacja zebraga 2 miliardy dol ar - -w, jJednak o
sum dekl arowanych przez darczyrc- w. Przedst aw
Ue niekt-re wpgywy w og-le nWerbhwmgyhedizdaga]
dobroczynnej fundacja Clinton-w przyjnga pien
kt-ra wsp-gpracowaga z Parstwem | sl amski m, ab
rejonie.

Jak widal, Clinton zwinzana | est zodwewnymoma po
jednak wzglndem zwi pkendydatj ep §zxtanggo | est
osoba gatwiejsza do kontrol owani a. Jednocze
stosunkach zar-wno z przemysgem militarnym, |
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Instytucje ztegoosta t ni ego sektora wspargy kampanin CIi
dol ar - w. DI a @laru-mpn admisa agé 19 tysincy dol ar - w

Ue zawsze znajdujn sin Trodki potrzebne do te;q
Kandydatka Partii Demokratyczn ej moUe przedguUal okres bez |
(to juU 250 dni!), gdzie gatwo moggaby =zapl

Ostatecznie przecieU bndzi e fungpena dak zaredgaen n | do
gdy wystnpi przed 70 | ub 1 @efy dobizd przggotawany t el e w

przeciwni k zada | ej kil ka niewygodnych pytar?
zamknintymi dr zwi ami . Wi elu Amerykan-w chntni
gdy padnn trudne pytani a. Tym razem tedalewi z]j
transmisiwdowol nym momencie, jak kil kukrotnie zrol
aNie moUemy juU bardziej pom-c Hillary Clint

wspierajn. JesteTmy najsilniopjowzemzp amgk Cémijse
dziennikarz CNN, podczasijednegoz pr ogr am- w.
Trump, czyl. uderzenie w politycznn poprawnoT

Kiedy standard Uycia w kraju nie ulega popra
wynikach rynku pracy i kol ejnych rekordach bitych na ¢gi

odczuwa i rydaaljmy mMomeant na pojawienie sin ko
Nomi nacja Partidi Republ i karski ej przekazana T
on ten moment wykorzystag. Nie jest to anonim
jest wygncznie z sektyoar evm nEr yfwatmpy mdo®y g sobi
kt-ra wystarczyga by wygr al prawybory w Part.
o dumi e narodowe]j Amerykan- w. Jego hasgo, 0

wi el kn, idealnie trafi go w nasktarzojde awioesl-ub ,w ykbt
partycypsjyst emmi e i kt -re ni e lkatepheyo konfliatg y ZYy S
zbrojnego, w jaki wmieszajn sin Stany Zjednoc
Trump nie ma takich problem- w, z jaki mi Z mad
trudniej jest go kontrolowa | . To z kol ei sprawi a, Ue estab
widziagby w fotelu prezydenckim kandydatkn P
sposob-w na osgabienie pozycj.i Trumpa | est |
medi ach. Czasem pretekstembdanesesgweskanppakty
aczasem wypowiedzi o deportowaniu nielegal ny
Republikarski ej ma tendencjn do wypowiadani a
kt-rym mediom gatwi e] jzgytm [ ndviveavdyte semsielsa oo w

dl a siebie stanowi jedno z gg-wnych zagroUer
pewnym, Ue kaUde jego niefortunne stwierdzeni

gg-wne stacje telewizyjne.

Trzeba jednak r-wnieUO przyznal, Ue mosedne wypo
Podczas wystnpPpeénbat ,w przedstawi g on real n
amerykarskiej gospodarKki (przytaczane cznsto
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Wspomniag m.in. o 95 milionach | udzi znaj du
ewidentnie przeczy oficjalny m statystykom m - @procectgwvgm 0 5
bezroboci u. Przypommie&k@®r drowwoni @l s koi e j l i czbi
posi adajncych nieruchomoT]| . Prawdzi woT| tych
Wal | Street Jorunal . l nny mi sgowydamaimisd rmajn
nic wsp-lnego z rzeczywistym stanem gospodar
Trump, mimo nieprzychylnoTci medi - dprocemawtle | i c:
poparci e. Dodat kowe punkty zdobywa on r-wnieU
jestiednym z kandydat -w na wliGCEPrreackudeRemce Woyg
propozycij. ratowania bank- w. Obecnie pegni f L
regul arnie od kilku lat obni Uane sn podat ki

Por-wnanie poglnd-w

Handel: zar - wno Trump, | arlkegatywnieCrlastawiend do obegnie
obowinzujncych womnwm ohandl u. Republ i kar ski
renegocjacj i traktat - -w i podkreTl a, Ue miejsc

innych kraj- - w.

Podatki Tr ump postuluje znacznce ci mehamignadat k-
obni Uenie najwyUszej stawki indywidualnego p
podatku od spadk-w, a takUe obni Ukn podatku c
Takie zmiany wzmocni gyby konkurencyjnoT!|l, gdy
mage iniTer efdi r my, nat omi ast przecintna wysoko-
naj winksze korporacje to 2, 6%. Zupegnie inacz
zapowiada 4 opr ocent owy domi ar podat kowy od dochod
mln dol artakUeaefektywndatktoovmn nm poziomi e mi
procent , w przypadku gospodarstw domowych z
dolar-w. JeTli w tym momencie naj bogat si sn w
to wspomniane zmiany niczego nie poprawin. [
r-wnielU dodatkowy podatek od zysk-w dl adBakt yw

|l at. Twierdzi, Ue ma to zachncil do inwestowa
Opieka socjalna i medyczna: kandydac.i nie zapowiadajn rew
pod tym wzgl ndem. Cl i n temiunopieki- sacjalnep niewnspomican

jednak o efektach tego projektu dla budUetu.
o efekcie Obamacare, kt-ry wprost rujnuje Al
w kol ej ny sektor sprawi ga, Ue Sspogecasrgutgwo
medyczne, kt-re stanowin kluczown pozycjn w i

Ue zapowiedziano juU kolejnn podwyUkn cen opi

ZadguUenioeu stron padajn zapowiedzi zr - wnowal
wydaje sin byl ni ewy k oorbaelcmee.] W ycdhaw ik i przewy Us
30 procent, winc aby wuni knn| deficytu musiago
90 (z 1 stniejncych 180) baz wojskowych. Warto
zupegni e inne pomysgy na uanika.i eTriwemp ad bziegpb
to poprzez uwolnienie potencjagu gospodarczeg
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Jestto d moim zdaniem dznacznie | epsze rozwinzanie, niU
chce zwinkszal wpgywy z podat k- - w.

FED i polityka monetarna: Tr u mp uwaUa, Ue stopwi mpmryycbnlt c
utrzymywane na obecnym pozi omi e do moment u
Naj wi doczni ej zdaj katsaolliiez nsup,r ajwayk iz pr zyni osga
wybiera rozwinzywani e probl emu dgugu met odn

odni osga sitn idostkwesprocentowych, nat omi ast
dbankier-wé z rad nadzor & 2w c hZwaedyiwsrzayl myac j ef E
zbankami, nie brzmi to zbyt przekonujnco.
Pgaca minkaaldyaat Parti i Republ i karski ej uzr
godzinn za rozsndny poziom pgacy, ale wolaghby,
poszczeg:-|l nych stan- w. Z kol ei Clinton zapt
wysokoTci 12 dolar-w za godzinn, jednoczeTni e
podwyUszanie tego pamimpmal, WMde tbposzygyz&yclayuo
stanach bardzo sin r-Unin. ldnc tokiem myTlen
ustalenie pgacy minimal nej na poziomie 100 do
zost al mil i oner em. Problem w tympbWew9®c paoc
pracy.

Podsumowanie

W przypadku wygranej Clinton:

a) bndzi emy mi e | do czynienia z kontynuacjn
kol ej nego konfl i ktu Zzbrojnego (duUn rol n od

militarno-pr zemysgowego) ,

b) naj waUni ej si przedstawiciele branUy finansc¢
parasol ochronny,

c)zadguUenie USA wcinU bndzie rosgo,

dddojdzie do dal szego poszerzania roli par st wa
kojarzonez wol noTcin gospodarnctzurr,y zOb apmye zsykdeer owagy
socjalizmu. W pr zypadku wygrane|] Clinton, kurs ten bl
e)przegrajn same Stany Zjednoczone (o0osoby, k t
wyrosgo to parstwo, al bo nie ggosuj newadaljee sal
ki mT nowyonh iwwyce. Clinton sguUy wygncznie mag
kt-re chcn utrzymal swojn wgadzn).
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W przypadku zwycinstwa Trumpa:
aydojdzie do normalizacj ORmsjp,osunk-w na | inii L

b)pojawi sin szansa nal zahpmowpaoh epsobemiaan, | a
w Stanach Zjednoczonych,

c)zadguUenie USA wcinU bndzie rosgo,

d FBI nie bndzie obawi al sin przeprowadzeni a
spos-b (bardzo prawdopodobne jest, Uenapyga se
At mosfera w USA bardzo przypomina tn, kt - -ra
Brytanii, w czasie przed ostatnim referendum.
odradzajncn porzuceni e USA  estte lgpalziegpjednostmomhd). W ( w
demonizowanie B r exi tu zaangaUowal i sin w-wczasS nawe
przyj Tci e, wraz z nim, korca Twiat a. Ostat ec:
wyj TI z UE, a Twiat wcinU istnieje. Dl aczego
przynieT]| katakl i zm?

Zdrugiejstrony, gdyby Trump byg tak groUny dl a s\
dawno zostagby zignorowany i nie miagby Uadny
t en spos- b potraktowano chociaUby Rona Paul
postanowi g kupi lobesnielvalezy zresablighgnensem jego metodami.

Nie moUna jednak zaprzeczyl|, Ue beneficjenci
Nie ma Uadnych wntpliwoTci, Ue dwie bardzo i sf
militarny oraz branUa fiom@anmoWlai,wer obby wsgryas
W ten spos-b dkumsitmpazyzash 5 | at panowania inte
o0s - b. Dl a przecintnego Amerykanina bndzie to

Zesp-g I ndependent Trader
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Chiny znowu at.akujn dol ar a

W zeszgym roku chirski juan (walwuta drugiej cc
formal ni e wgnczony do koszyka SDR, czyl i por
przez Mindzynarodowy Fundusz Wal utowy. Na wp!
okres 12 miesedeak <L£zwkBko mija I 30 wrzeTni a
SDRO a.

Chirczycy nie spoczywajn jednak na | aurach i
zar -wno wgasnn walutn, jak i SDROY zmniejszaj
mi ndzynar odowej . BkKinlkk & wd mit otweymwggosi ¢, i U po
wyemituje obl igacj e denomi nowane w SDRo6ach.
oczywi Tci e Chirczycy, a dokgadni e Azjatycki
Infrastrukturalno -Inwestycyjny (dawny konkurent MFW) oraz kik a bank- - w
komercyjnych.

Sprawa | est o tyle istotna, Ue BS nie emituj
Ostatecznie jest to jedna z | epiej skapmat al i z
Uyczeni e Chi n, aby upowszechni |l Zzast osows
mi ndzynarodowej . Chodzi o precedens i przeka
graczy aod dzi T moUecie |l okowal nadwyUki w SD
Dodat kowo dzinki porozumieni u z BS, Chircz
zdywersyfi kowal cznwWychr,ezpalw dolugproonszechni |
wsp-Il nej wal ut vy, kKt -rej stajn sin el ementem s
jest dula i Wy nosi raptem 2 mld SDR (ok. 2, 8
mi |l owy kr ok, gdyU otwiera drgwbdbsawankoeln|wmym:
waluty.

Kol ejny ruch w kierunku upowszechnienia SDR

Wal ut owy . Dwa tygodni e t emu opubl i kowag rap
korporacje mogn emitowal dgug w SDR&dach. W pi
wponadnarodowe | wal uci e zapewne bndn rzndowe
Singapur u, Nor wegi i czy Dubaju. W kol ejnych
rozwinzania pozwal ajnce na inwestycje mniejsz
Skala przemian, jakie zasagyawdgpsdatai mObeasi
majn juU przygotowane |inie swapowe umoUl i wi a
kraj-w m.in. Chiny, Rosja i Francja ggoTno

dol arowego na rzecz waluty mindzynarodowe|j

Na kolejnym (corocznym) sp ot kani u grupy G20 zaplanowany!
naj prawdopodobni ej zostann wypracowane rozwi
zamiann dgugu denominowanego w dolarach na dg
chirski Hangzhou Zzapewne ni e byg pr zrygy dk oy
Parstwem Srodka przywinzujn ogromnn wagn do s
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Aby rozwi al spekul acj e, musi my sobie od razu
dol arowego na system oparty na SDR6&6éach nie 1
waluta zarzndzana przez oMFsWeasyeBd we&yzga o

bank-w centralnych, naleUy w pierwszej kol ejn:t
Dol ar pegni funkcje waluty rezerwowe|j ze WwWzg
ogromnn pgynnoTl| . Bez naj mni ejszych pr owbl em-
ogromnych il oTciach obligacje o terminie zap
SDR6am nie jest tak gatwo, ale jego upowszech

Czemu akurat SDR?

Aby odpowiedzi el sobie na to pytanie, codf ni jn
juld w 1969 roku, gdy elity finansowe obawiagy
sfinansowal wojnn w Wietnamie oraz program Gr
drastycznie zwinkszygy podalU waluty.pCalglye mww
dolara. Efektby ¢ t ak i |, Ue wiele kraj -w zaczngo masoWwc
w kr-tkim czasie doprowadzigo do spadku amery
ton. Drenal zgota zakorczyg Ni xon w 1971 ro

prawdzi wych problem-w dol ar a.

Wcingu kil ku kol ejnych | at doszgo do drasty
skokowego wzrostu cen surowc-w (kryzys paliwo
USA. Zaufanie na dolara spadgo tak silnie, Ue
zadguUal siNm wbCHBEacje denominowane w USD ni ¢
rat owal sytuacjn i zakorczyl kryzys zwinzany
MFW przeprowadzi g kil kanaTcie emisji obligac]j

sytuacjn.

Lata 1980 - 2008 to okres re latywnego spokoju oraz dominacji dolara na arenie

mi ndzynarodowej . Sytuacja zacznga sin zmieni
banki centralne na cagym Twiecie zaczngy skup
nie dopuTcil|l do upadku cagegrazpewsyod3atMFW r ok u
wyemitowag SDR&édy warte ok. 100 mld USD, gdyU
w stanie zapewnil wystarczajncej pgynnoTci na

By ¢ t o raczej test sprawdzajncy, czy j este]
poziom wgadzn nad systemem monetarnym. Dzi T bi
centralnych pegne sn toksycznych aktyw: w, pgy
niskim poziomi e. Do fatal nej sytuacij. dopro
bank - - w. Bygoby naiiwhoCici samindzutizi e wycingnn
kt-re sami stworzyl:]

dyby w 2008 roku banki centralne wstrzymagy
ym, do czego bygy pierwotnie powogane, przes
| e zarzndzanythwdsntsaryzzy,cj kt - rzy podej mowal i
apgaciliby za to odpisami dgug- w.
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W cingu kil ku mi esincy sytuacj a by sin 0C Z)
zaczngyby sin ponownie rozwiijal, bazujnc na z
tego interwencie b ank-w centralnych odwlekgy probl emy
jednoczeTni e skal n potencjal nych konsekwenc,j
rozwinzania problem-w szuka sin w SDR&éach, al

SDR jest niczym innym jak sztucznmsp: walutn bnd

-UsSD-wal uty rezerwowej , od kt - -rej odchodzi cag.
bln USD deficytu.

-EUR-wal uty sztucznego twor u, jakim jest UE,
wygncznie dzinki dodrukowi 80 mld EUR miesinc

-GBP-dawnn wadaudmwawn tracncn znaczenie z roku
ma dodatkowo ten problem, Ue nie posiada Uadn
przywr-cenie wiary w walutn.

-JPY-ewi dentny zwycinzca wojny walutowej. Abs
nabywczej Ja porczyk- - w. W <cingu kil ku mi esincy

bezpoTrednie rozdawani e waluty, byl eby tyl ko |
co nie dziaga od 30 | at, teraz magicznie ma zé¢
to samo i oczekiwat -wédUDbgch Eemetéein (nie do

centralnych).

-RMB-oficjalnie niszczony, |jak i pozostage wal
po okresie SDRO-w nie zamierzajn oprzel walut
W kaUdym razie, jekjeowsdala®&DRmniozwi nzani em,
narzndzi em, dzinki kt -rym zarzndzajncy gl oba
trochn czasu i byl moUe w pgynny spos-b przej

wielobiegunowego.

Podsumowanie

Wgnczeni e juana GdORKkbaadygk e kol ej nym gwo Ud z
amerykarskiego dol ar a. Nic jednak nie dzieje
dgugu w SDR nie ma duUe|j wartoTci , to jednak
winkszy proces.

Zapewne 4 wrzeTni a n a G0 dzbafganna pmdj nce

przyTpieszenie internacjonalizacji zar - -wno ju
moUemy zapominal, Ue rezerwy dol arowe odpowi a
bank-w central nych. Gdyby doszgo do otamaomnedg
cznTl dgug-w moggaby nabSDR, alp nazrazie inikomw chyba nie

zal eUy na wywoganiu winkszego krachu. Przy ob
cinUko jest kontrolowal sytuacjn.
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Kil ka | at temu planowano reset dgystemuwedaymaz pr
z waUniejszych el-emepbzwabgjgn®wni ha przejncie

bankowych. Wydaje sin, Ue to r oz wioutzzaMFWe por
Ostateczni e, jelOel i banki przejmujn oszczndno
got - wc e, z kt-rn elity finansowe walczn niezw
planyna5 -1 0 | at i wyeliminowal got - wkn, dzinki c

kontroln na dulUOo wyUszy pozi om.

Ni ezal eUni e j ednak od drogi , ] akn wy bi orn
przegranym przemian systemowych w kierunku SELC
kt - remu wsp-Ina waluta bndzie odbieral funkcj
handl owej ), | akezierrwyz eborawnokwrnw (crentr al nych) .

Czy po 4 lub 30 wrzeTnia dojdzie do jaki T zna

mi sin. JeUeli juU to na okres problem--w dol
wyborczy, aprzed -nomi nacyj ny. Jest to raczejzezFED,nz an
do kt-rej moim zdaniem niedgugo dojdzie, i ewt
dodr uku. JeUel i do tego dojdzi e, dol ar straci
walut, co powinno przegoUy| sin na wzrosty ce.l
Nakoni ec chciagbym Wam uzmysgowi| jednn rzecz.
nown ponadnarodown walutn, to kaUdy ze 189 kr ¢

w kleszcze mindzynarodowe|] finansjery w taki
agapybéo Eur op ekus €entmlgemo. Bdyby Grecy kontrolowali bank

centralny | ub gdyby to rznd odpowiadag za emi
juU dawno spgaceni, a gospodarka, jak i spoge
cinUaru nadmi ernego dguguen Zpmpada Wwedgd néanas
gospodarczn ruinn i c¢co najgorsze, korca nie w
Trader21
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OpinieCzytelni k- w

Poni Ue|j znajdzieci e kil ka ciekawych wWpi s w
artykugami na bl ogu. Mi mosi g Uznhiemizawszezgghtd
wi ele wartoTciowych informacji.

Kredyty frankowe

Autor: IR

Banki Ueni gws zfyrsatnkkiim j ak | eci . To wszystko sn

tyl ko sin da.

wW wypadku kredyt - w wal ut owy ch ws pakaehmy sc

oprocentowani e, kur sy bygy t ak ustawi ane,

kredytowego kaUdy, kto nie bndzie sin bardzo

of ertn w-wakonwiykle korzystnn, Ueby mu pasowag
dostar@yrydnt a i np. 50 tyT. Wi ncej swojego wl
przeTwietlag deli kwent a, Ueby wiedziel i1 e n
drobiazg- w, a tylko z zabezpieczeniem niskieg
(...a za chwiln igo przecieU spadn

Banki oczywi Tcie "uczciwie" i nformowagy o ry
opisag tn uczciwoehbanModwe] edsikm zpawmii aud zpiod |r,af
informowapgyealieU nikt nie moUe wiedziel jakie
napewno Ue/ ki edy SNB zerwie pega. Czyl i banki S
ryzyka kur sowego, al e oczywi T Tci e kaUdego k|

uwzglndnigy to w ofertach.

Ni kt powaUny nie chce i yijimre pa otproankutj ew prried efrree
nal ellyyl ko_ przestrzegal prawa i zmusi | do t e
wcalenieje st t ak, Ue sprawawanbhuchpgagapprzez SNB i

skoku kursu CHF. DulUo wczeTniej toczygy sin
klauzul zakazanych( w wy ni ku spr aw, smemaz ctho nabr zmi ago,

dociera do cor az wi nkszej grupy l udzi (a
dezinformacyjnie przy okazj.i wybor - w) i prze.
prawa (i czasem drabstapalesri mdarm)Ue kwoty. Dul
zakorczyagy okres siani a, a przystnpiagy do z
stosowana bardzo powaUna dezinformacja, Ue kt
-i nikt nie dodaje ggoTno i wyraUnie jWeU nniae

pewno nie z budUetu.
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Dezinformacja majnca na celu dzielenie spogec
przygotowanie do obacwdazmiwi nre.j Je hini system

(nie sndzn, chol w indywidualnychwspcawaoldbta
tona WI BORzel,| tloudeczzin bndzie juU tak zindoktryn
wal uciarze, a nie Ue banki. | o to chodzi w t
Banki wyj dn ni ewi nne, obarczone finansown (
cudzn ogtg@op f akt, ale przemipwyhmyzyset abbe ni ecn
banki dziagajnce na granicy prawa, dodaj my wy.
na instytucj e zaufania publicznego, maj n dz
osobny kawagek][ prrazvegpi amwkowe] regulujnce ich

regulujnce takUe jak moUe wygVnym| wgmDmwiae ks g
przepisy sn tak specyf i cz nlMientnj st zeesmoiejhature | acj a

r-wna | zdecydowana winksgopudi a&k"l irraawetw naszr
umowy jakn podpisuje zakgadajnc ROR. A ROR Kk
powini en, a ni ebaweusia@ddzi e a

Testem (kolejnym, kt-ry zapewne takUe zakorcz
j est t o, czy pozwolninyo ksrpaoTsl- bw at emsn tlyunb wy padk:
wywgaszczyl kolejnn grupn obywateli z ich wga:
tyl ko nasze kierownictwo dziagajnce na rzecz
prawem. Byl moUe prawdn jest , Rolbe nponnien dnzay pNiaew
niczego samodziel nego, ni e ma ni czego samod

zgudzeni ami

Cykle Kondratiewa , a obecna sytuacja.

Autor: Dante

Coraz cznTci ej trafiam na dowody prawdzi woTci
ni e wy n inktuayj kapitaizm u ( j ak wskazywag autor), |l ecz
parstwa i bank-w central nych. Ot - U, trwanjelnl e Ko
system-w monetarnych:

|l . do 1873r. system bimetaliczny (srebro i Zg
[I.1873r.-1 woj ny T-wtangdrdo wg gt a

[ll. lata 20. XX w. - standard waluty sztabowo -z got e (oparte] o funta
era waluty fiducjarnej
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V. lata 40. - 70. XX w. Il standard waluty sztabo -z got e | (opartej na dol
era waluty fiducjarnej

V. lata 80. - do dzi siaj era waluty fiducjarnej, era petrodolara

KaUdy system monetarny -wyag|pnodcaz npt ckdio bwnyiseo ki e r «

procentowe (opgaca sin pracowal oraz oszczndz
A p-Uni ej te stopy zaczynajn spagaldosanpodpok
dla firm, ekspansjn gospodarczn i wzrastajn c
monetarnego pojawiajn sin negatywnw aog-allenenise
opgaca sin oszczndzal na | okatach, Tredni W
infl acyjnej kradzieUy, a konsumpcja dzisiejs
przyszognUl ea ztwi ast ujpepymnowiip rpzoydsegbpodarte, i dotyczy

to zar -wno parstw jak i firm oraz gospodarstw

w metale sz lachetne).

W skr-cie, teraz mamy czas negatywnych realny
skorczy obecny sysmwewmstnmi nw rneolwayt ywni e wysok
procentowe (co zaszkodzi kredytobi orcom). An
latach 90. XX w. w Polsce podczas transformacji - wysokie realne stopy procentowe
w-wczas ekonomicznie przetrncigy kark tworznc
WSI.

Co jeszcze moUe zrobil USA, by wutr

Autor: Freeman

USAni e majn sin na ten mome nkaPbreskekko od kilkudnicn Tur
prnUyg werbalnie militaeneUmRskagp] Bwgeagpejw
niezapowiedziane manewry. Moje osobiste odczucie ukazuje powoli desperackie

zachowanie ussalgym. rwkemeprzymusili DE do przy
militarne] uznajncej FR Z a wr oga. Jeszcze
nadzwyczajnego partner a. Angela zdnUyga odwr
przypadkowy i mport uchodUc- w Ddkd eHuriopyz ntddd0 zmaic

uzupegni ane dodatkiem "utrudni aj Uycie innym .
Kol ej ne przykgady desperacji.: at ak na VW i

garaUowa firemka odkrywa szwindel wielkiketgo Kk
zamiast bronil swojego, podkgada sin do pgace
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|l nna kwesti a: usi ackie zadguUenie. Od zeszgeg
jakoby stoi w miejscu. Obama przez 7 | at mnie
teraz licznik stoi.... Al bo moiUekt oT wskazal ' iczni k dgugu
ponad 20 [ ub 21 bilion-w, bo tyle spoko maj a.
My Tl n najwyraUniej, Ue tak moUna odwr-cil|l uwa
Zastanawia mnie ponadto przepuszczona wczoraj przez bundesta g nowa regug
obrony cywilnej CzyUby ogarnngy ich wyrzuty
chcn przygotowal ludnoTl na zbliUajnce sin za
sin rzekomo na wyci eki ze sguUb, zapowiadajr
obywateli Zac h. Europy. Rzekomo razem z imigranta
woj owni k- w. Gdyby to miago sin potwierdzil t
pochgonngby parstwa dotkninte tn zarazn.

Nie muszn t ¢eunmpicezgydy,, Ubanki I nfr asyt rzuakgamaan i ur
Kraje Europy Wsch. wprawdzie nie dotkninte i
t aki stan i giegdy teU by popgynngy. Na doc
odgr zewanego -ruoksryajisrksikeogo kotl et a. Taki scenar
pozycjnrekelkeiga hegemona podczas, gdy wszysc)
rzekome Ur-dga ze strony niemieckich sguUb si
patrznc na cagoTl wyglnda to wszystko na dziw
Wszelkie publikacje zamieszczone na  stronie www.independenttrader.pl oraz w Independent Trader Newsl e
oparciu 0O Wwiarygodne informacj e, l ecz i ch trafnoTl ni e mo Ue byl
dezaktuali zowal, a ich autor nie pi@st zobowinzany do ich wuaktualnia
Przedstawione informacje sn prywatnymi opini ami autora i ni e stai
Rozporzndzenia Ministra Finans-w z dnia 19 paUdziernika 2005 roku
dotycznce instnesmegchw fichaemitent -w | ub wystawc:.-w (Dz. Uu. z 2005 r
Czytelni k musi byl Twi adomy, UOe wygncznie on ponosi odpowi edzi al no-
KaUda inwestycja powinna byl k ons ulatdecwa i an wze sltiycceynn cnjyamowany m do
Wszystkie zami eszczone materiagy sn chronione pr awami autor ski mi.
modyfi kowane w Uadnej formie bez pisemnej zgody autor a.
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